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lére PARTIE

Théories et modéles de la transmission internationale
des fluctuations économiques par le commerce extérieur.

IT v a deux grands types d'explications de cette trans-
mission internationale des fluctuations &conomiques par
le commerce extérieur : le premier repose sur les quan-
tités, le second sur les prix.

Nous présenterons dans un premier chapitre les modéles
sur quantités globales et rédelles, ensuite dans un
deuxiéme chapitre les modéles faisant appel aux effets
prix. Enfin, dans un troisiéme chapitre, nous conci-
lierons ces deux grands types d'explication.

Pour terminer cette premiére partie, nous exposerons
dans 1@ quatriéme chapitre des modéles économatriques
estimés par certains économistes.




CHAPITRE 1

Les modéles sur quantités globales et réelles

Ce sont des modéles d'inspiration keynésienne qui établis-

sent des relations stables entre agrégats

C : Consommation privée en valeur réelle.
I : Investissement net en valeur réelle.
M Importations en valeur réelle.

Exportations en valeur réelle.

><

Y : Produit intérieur net en valeur réelle.

Cd : Consommation de biens produits & 1'intérieur du

pays considéré.

I MODELES DU MULTIPLICATEUR :

1. Les hypotheses

On raisonne sur valeur réelle.

- Tout accroissement de la demande (C ou I ou X)
se résoud en quantité sans aucune influence sur les
prix qui restent constants.

Cela suppose bien entendu une capacité de production
excédentaire.
L'élasticité de 1'offre est donc infinie.

- Les taux d'intérét, qui sont des prix, ne varient
pas. On peut donc négliger leur influence. Mais
cela implique que le systéme bancaire se comporte
de telle sorte gque ce résultat soit atteint et
gu'il accepte, notamment, en cas d'expansion toute
demande de crédit aux taux d'intérét en vigueur.

- Les propensions marginales & consommer, & importer,
etc. sont constantes.

- Les taux de change sont fixes et 1'on néglige a ce¢
stade les problemes de paiements internationaux
cn suppose gue les réserves de change sont suffi-
santes. Enfin, i1l n'y a pas de mouvements de capi-

taux induits.
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Le modeéle :

Le modéle le plus simple ne contient que deux variables

endecgeénes (C et M) et deux fonctions de comportements
pour déterminer la valeur de ces deux variables.
- Une fonction de consommation
Cd = a + cY ¢ = propension marginale a
consommer.
- Une fonction d'importation
M= Db + mY m = propension marginale &
importer.
- Une égalité comptable

Y=C+ I+ X-MS= Cd + I + X

Il /est autonome (exogéne par rapport au modele) et
est constitué uniquement de biens fabrigués dans le
pays considéré.

X est également exogene et constitué uniquement de
biens fabriqués dans le pays considéré.

Les exportations d'un pays constituent des importa-
tions pour les autres pays.

Considérons deux pays différents A et B. Les indices
a et b se rapportent @8 A et B respectivement.

En A intervient une variation spontanée, autonome de
la demande de biens fabriqués en A ; soit une augmen-
tation de Ia (AIa). Cet accroissement de la demande
va d'abord provoquer une augmentation de la produc-
tion en A égale a AIa engendrant des revenus supplé-

mentaires égaux & AI . Ces revenus supplémentaires

)] seront dépensés : une partie & 1°' interleur[lﬁwf ]\&kuﬁLﬁhik

= AXb = AYa] le reste étant épargné [ASa].
va provoguer a son tour une nouvelle augmentation
la production et des revenus qui seront dépensés

on le méme schéma.

s a chaque stade, ce n'est gu'une partie de AYa’ c'est-

ire Acde' qui entraine une nouvelle augmentation de Ya

' Par conséquent ces augmentations de Ya diminuent au
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r et 8 mesure que le schéma de dépense se répete

squ'au moment ol elles deviennent négligeables
atteint alors sa nouvelle valeur d'équilibre.

est le phénoméne du multiplicateur.

augmentation des importations de A [AMa] provoquera
B une augmentation de la production et du revenu

r l'entremise d'une augmentation des exportations
B

~

transmis a B une paertie de son expansion. En B,

augmentation de Y provogquera une augmentation des

importations qui correspondent & des exportations

po

AR

S

Il
1!
la

ur A.
*AMa = AXB
AYa AYb
r‘ »
Axb = AMQ‘
processus se poursuivra jusqu'au moment ol Ya et
auront atteint leurs nouvelles valeurs d'équilibre.
m
b
= AI 1 + Sb
a
s_+ m_ + s My
a a a
°b

m
a
s

= AIa a . -

S, + m_ * s "

b b b
s
a

= propension marginale a épargner.

est intéressant également d'évaluer dans ce cas-ci
influence de cette variation de la demande en A sur

balance commerciale B = X - M
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Ainsi l1l'effet sur le solde de la balance commerciale
du pays o0 est née l1l’'impulsion est toujours négatif
pendant le processus d'ajustement et & 1'équilibre.
Ce déséquilibre est inférieur au montant de 1'impul-
sion initiale (le terme multiplicateur est inférieur
a l'unite).

On peut facilement étendre ce modéle & plus de deux

pays.
Exemple : le modeéle de METZLER.
Cii (t) = m s Yi (t-1) -1la consommation par les rési-

=P dents du pays i des biens
Cij (e) = M3 Yj el _fabriqués en 1i.

-exportations de biens de con-
sommation du pays i vers le
pays j = importations de biens
de consommation cu pays i par
le pays j.

A(t) = dépenses autonomes dans lesquelles on inclut

souvent les investissements.

En termes de matrices et de vecteurs

Y(t) = C(t) + A(t)

Y(t), C(t), A(t) sont des vecteurs collones & n lignes
s'il y a n pays.

git)

M Y(t-1) ™M e8t une matrice carrée d'ordre n

contenant les m. et les m, ..
ij ii

Alt) A
d'od Y(t) = M Y(t-1) + A, en notation matricielle.

Ainsi tous les pays sont liés directement ou indirec-

tement entre eux : directement par leurs importations




et exportations mutuelles et indirectement par l'inter-
médiaire d'autres pays.

On part d'un état d'équilibre caractérisé par des
valeurs stables des praduits intérieurs nets. Ensuite
on fait varier les dépenses autonomes d'un pays du
systéme et on observe comment se propagent les flux 3
travers le systéme au cours du processus vers les
nouvelles valeurs d'équilibre (1) (le multiplicateur).
Ces modéles n'engendrent pas de cycles, ils décrivent

simplement un mécanisme de propagation internationale.

Les enseignements de ces modeéles.

- Ils décrivent un mécanisme trés important de propa-
gation par les revenus et quantités.

- Ils permettent 1l'explication de phénoménes constatés:
le fait que 1'augmentation du produit national s'ac-
compagne d'un accroissement des importations. Le fait
qgue le pays ol l'expansion est la plus forte voit
trés souvent une détérioration de sa balance commer-
ciale. Bien entendu, le cas contraire peut se pro-
duire : il peut s'expliquer par des effets de prix
(gque le modele néglige) ou par la trés grande préfé-
rence des pays étrangers pour ses exportations.

- Ils peuvent mettre en évidence certaines caractéris-
tiques structurelles de certains pays. Ainsi un pays
a forte propension marginale a importer se trouvera

vite devant un probléme de balance de paiements et

(1)

Ici se pose le probleme de la stabilité du systéme

c'est-a-dire de la convergence vers de nouvelles valeurs

d'équilibre. La solution peut étre de type explosif

on s'éloigne de plus en plus des anciennes valeurs
d'équilibre sans atteindre de nouvelles valeurs.

I1 s'agit d’une croissance (ou décroissance) continue.
Cela dépend de la valeur des paramétres (les diffé-
rentes propensions) du modele et aussi de conditions
de rang sur la matrice M.




devra tot ou tard mener une politique visant & frei-

ner son expansion économique.

- Ils mettent en évidence 1l'interdépendance des pays

et les limites de leur autonomie.

- Les modeéles & plus de deux pays, du type METZLER,

permettent

de faire une distinction entre 1'influence

directe d'un pays sur un autre et son influence indi-

recte. L’influence directe s'exerce par le commerce

bilatéral.

L'influence indirecte s'exerce par 1'in-

termédiaire de pays tiers. Soient trois pays A,B et C.

AIé‘ LAY

4

s JAM = AX e AYc—3AM = AX ——F AY ...

b / b b

Cette influence indirecte peut &tre considérable,

surtout dans le cas de pays économiquement puissant

comme les Etats Unis (1)

4, Les insuffisances de ces modeéles

- Ils négligent totalement les prix. Ils supposent que

le milieu

économique ambiant ne met aucun obstacle

au mécanisme du multiplicateur. Or les prix ne res-

tent jamais stables, sauf dans des circonstances

bien déterminées : sous-emploi généralisé des fac-

teurs de production (capital, travail et biens inter-

médiaires dont il ne faut pas négliger les effets).
Au fur et & mesure que l'on se rapproche du plein-

emploi de 1'un ou des facteurs de production, 1les

~

prix se mettront a augmenter, transformant ainsi les

conditions du marché et pouvant provoquer des réac-

tions que

le modale ne peut expliquer. Celles-ci

peuvent entraver ou renforcer le mécanisme du multi-

plicateur.

mettant d'

Nous avons peut-é&tre ici un é&lément per-

expliquer le retournement cycliqgue.

(1) On peut se
leur influence
1'"Europe prise
tante que leur

demander, dans le cas des Etats-Unis, si
indirecte sur certains pays européens et sur
comme entité économique n'est pas plus impor-
influence directe. Nous ne considérons ici

que l'effet-revenu et non les effets prix.Voir MARCZEWSKI:

"L'Europe dans

la conjonciure mondiale:esquisse d'une théo-

rie des fluctuations et de la croissance.”dans les Cahiers
de 1'I.S.E.A. suppl. n® 136, avril 1963.
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- Ils négligent totalement les problémes de paiements
internationaux. Ainsi rien ne nous est dit sur la
fagon dont est financé le déficit de balance des
paiements. Or comme nous 1l'avons vu, 1l'équilibre du
gsystéme ne coincide pas nécessairement avec 1'équi-
libre de toutes les balances de paiements. Il est
méme probable que celles-ci ne seront pas équili-
brées. Neisser et Modigliani (1) considerent les
solutions de ces modeéles comme des états d'équili-
bre conditionnels : "L'état d'équilibre décrit par
ce systéme d'équations est un état d'équilibre
conditionnel, reposant sur l'hypothése que 1la
balance commerciale d’un membre est compensée par
d'autres rubriques de se balance de paiements. Si
ces compensations internationales ne jouent pas,
certaines variables exogeénes (les prix par exemple
ou les dépenses gouvernementales, etc...) ne
peuvent se maintenir aux niveaux qui ont entrainé
les balances commerciales constatées.”

- Le probléme de la propension marginale & importer :
souvent ces modeles n'incluent dans les importations
que les biens de consommation. On pourrait, a
premiére vue, étendre sans difficultés ces importa-
tions aux biens d'investissement et cela sans
changer la forme de la fonction d'importation et
remplacer la fonction de consommation par une fonctiaon
de "dépenses” E = A + eY (e = propension marginale
a consommer et a investir, bref & dépenser).

Mais le probleme de la constance de la propension
marginale 3 importer se nnscrait avec nlus d'acuité

CNCOTrC.

(1) NEISSER et MODIGLIANI : "National Incomes and Inter-
national Trade : a quantitative analysis.”
Urbane 1953.
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5. Les outils d'analyse dégagés & partir de ces modales
1) "L’international reflection ratio” :
r =_AM_ évalue 1l'intensité avec laquelle un pavs
AX renvoie les impulsions qu'il a recucs de
l'extérieur (par AX).
I1 est égal au )

ultiplicateuny multiplié par 1la

propension margina i er.

2) L'élasticité de la demande d'importation par repport

au resvenu

AM

z = M = AM g Y

i AY Ay T
Y

~

C'’est-a-dire la propension marginale & importer
dévisée par la propension moyenne & importer.
L'élasticité a le grand avantage sur les propensions

de supprimer les effets de dimension.

3) Vining 2 suggéré un outil pour estimer la "sensibi-
1ité cycliqgue” d’un pays ou d'une région. (1)
I1 s'agit d'une mesure de 1l'élasticité du revenu
d'une région ou d'un pays en réponse a une varia-

tion de ses exportations.

AY/Y
AX/X

Si nous prenons le multiplicateur simplifié (qui

néglige les répercussions a 1'étranger)

AY = 1
AX 1-(e-m)
or X = Y-E+M E = C+1
donc AY/ZY = 1 x Y-E+M
AX/ X 1-(e-m) Y

(1) VINING : "The region as a concept in businesse cyecles
analysis.” Econometrica, vol. 16 (1948).
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Si e’ et m' représentent les propensions moyennes

~ =

a dépenser et a importer

AY/Y =
AX/X

- e' +m'
- e +m

1
1
LES MODELES QUI ENGENDRENT UN CYCLE (1)

Les modéles basés sur le multiplicateur ne présentent
qu'un mécanisme de propagation interrégionale ou
internationale qui n'engendrent pas de cycle. On

peut tout de méme &4 partir de ces modéleg engendrer un
cycle, mais un seul et ce cas présente un certain
intérét pratique et théorique. (2)

Considérons deux pays A et B.

Dans le premier pays A survient une augmentation des
dépenses autonomes, dans le second pays B une forte di-
minution des dépenses autonomes. Dans les deux pays

la consommation et les importations dépendent du
revenu de la période précédente. En B, la production
va diminuer et atteindre une nouvelle valeur d'équi-
libre.

En A, la production va dans un premier temps augmen-
ter sous 1l'effet de l'accroissement des dépenses en A,
mais ensuite les exportations de A vont fortement di-
minuer & la suite de la chute de production en B.
Cette forte baisse des exportations de A va provoguer
une baisse de la production esn A.

En A, il y a eu un cycle, un pseudo-cycle. Pour pro-
voquer de nouveaux cycles, il faudrait & nouveau faire
varier les dépenses autonomes en sens contraire.

Mais ce genre de cycle est d'autant plus possible que

B est un espace économique plus grand et plus puissant

(1)

(2)

AIROV J. : "The construction of interregional businecs

cycles.” Journal of Regional Science, vol 5 (1863).
MACHLUP : "International Trade and the national

income multiplier.”
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gue A et que A dépend plus de 1'étranger que B. C’est
l1'exemple d'une perturbation venant de 1l'extérieur qui
fait plus que compenser une impulsion en sens contraire
d'origine interne.

Exemple chiffreé. . )

Y. (& o,s 0,2 | Y, (t-1) A

B - B N B
.YA [t]_ 0,4 0,5“‘ - YA tt-1) ( AA
YB _ 4,17 1,67 AB
YAH 3,33 3,33 AA“
Sd AB = -1 et AA = 1 ~ _
Nouvelles valeurs d'équilibre : YB m = 2,5 YA =0

Cheminement

YB[UJ = =1 YB(1] = =1,4 YB(2]='1,82 YB(3)=~1.792
YB(4) = -1,815 saas YB(12] = -2,382
YA[DJ = 1 YB(1] = 1,1 YA[2] = 0,9 YA(BJ = 0,802

Il yv a un cycle en A 0\
<

éghéralement on ajoute au modele )é/basé sur le multi-
plicateur, un modéle basé sur le'principe de 1'accélé-
rateur.

C(t) = MY(t-1) pour la consommation (cfr supral.
L’investissement est traité comme une fonction liné-
aire de 1'augmentation du revenu.

I(t) = I autonome + B | Y(t-1) - Y(t-2)

Ce modeéle consideére donc l'investissemént comme une
demande dérivée. Il rend compte du fait que 1l'investis-
sement fluctue beaucoup plus vi¥Wement que la consom-
mation. Il faudrait d'eilleurs inclure dans 1'investis-
sement, la demande de matiéres premiéres dont 1la
demande fluctue également trés fort.

.'investissement induit en biens de capitaux produits

par le pays 1 consiste en
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a) Iii(t) = bii‘ Yi(t-1) & Yi(t-2]” biens de capi-
taux produits par i pour 1i.
b) I,,(t) = b,, | Y,(t-1) - Y,(t-2) | biens de capi-
b Igy0 13 LV 3 :
taux produits par i et exportés vers le pays Jj.
n
X bij = bj coéfficient total de capital du pays j.
i=1

Xg08) = T m,, ¥, (£=1) + E b, {y.(t-1) - vY.(t-2)}
je1 =3 341 + J

=
—~
c
A
1t

m, . Yi(t-1J + L b

Z {y,(t-1) - Y, (t-2)}
jap 31 gp1 34 01 *

Y(t) = (M + B) Y(t-1) - BY(t-2) + A en notation matri-
cielle.

A représente les dépenses autonomes.
On introduit une perturbatibn dans ce systéme en
faisant varier A, Mais & la différence des modéles
basés sur le multiplicateur, la solution dans ce
cas-ci peut 2tre cyclique, cela dépend de la valeur
des paramétres.
Si les relations économiques entre les divers pays
sont intenses, le systéme est indécomposeble. Chaque
pave caommerce directement ou indirectement avec tous
les autres pays. Par conséquent, la sclution mathéma-
tique est obtenue en résolvant un systéme d'équations
aux différences finies simultanées.
Or dans un tel systéme, les mémes racines apparaissent
dans lea soluticn du cheminement (time path) du revenu
natiocnal de chaque pays. Si les coefficients structu-
rels sont tels qu'ils provogquent des cycles, la
périodicité des cycles dans chaque pays ou région
sera identique+s Cependant 1’amplitude des fluctua-
tions variera de pays & pays selon :
1) la valeur de la propension marginale & consommer
et du coefficient de capital (M et B),
2) les valeurs des coefficients de commerce inter-
national ou interrégional.

Evidemment la solution neut @tre non cycligue.
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Les enseignements de ces modeéles

Ils ont le mérite de proposer une explication endo-
géne des cycles économiques.

Surtout ils introduisent la notion trés intéressante
de demande dérivée (le principe de l'accélérateur)
pour les investissements induits. De plus on peut,
semble-t-il, étendre cette notion a certains biens
comme les matiéres premiéres dont la demande fluc-
tue trés fortement, plus que celle des biens de

consommetion courants.

Les insuffisances de ces modéles

Ils souffrent des mémes insuffisances que les modeéles
basés sur le multiplicateur, en négligeant les prix
et les problémes de paiements internationaux. Enfin
de compte c'est une explication partielle du phéno-
mene de transmission.

La constance des coefficients de capital (b) dans 1le
modele ouvert tout au long du cycle est encore plus
constestable gque dans le modele fermé. Il est vrai-
semblable qgu’au début de la reprise la demande déri-
vée non nationale jouera trés peu et qu'elle n'in-
terviendra avec force qu'a 1’appreche du faite du
cycle, lorsqu’on est sur le point d’atteindre 1le
plein-emploi des facteurs de producticon. Il est
probable en outre que d'autres éléments expligquent
la progression des investissements comme la hausse
des prix gui amélicre la rentabilité de certains
investissements et comme l'augmentation des marges

bénéficiaires.
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CHAPITRE II
Les effets-prix : le rdle des mouvements des prix.

Ce sont des modéles qui pour la plupart ont été développés
pour décrire des mécanismes d'ajustement de la balance

des paiements.

1. Le modéle de Hume-Ricardo qui décrit le mécanisne

de retour & 1l'équilibre dans le régime de 1'étalon-or.

Les classiques raisonnaient habituellement sous

l1'hypothése du plein-emploi économique : c'est-a-dire

qu'aux prix en vigueur tous les facteurs de prcduction

qul s'offraient étaient employés. Par consécauent

toute augmentation de la demande ne pouvaient se

résoudre gqu’'en hausse du niveau général des prix.

De plus ils supposaient tous 1les prix, y compris

les salaires, flexibles tant & la hausse qu'a 1la

baisse. Le mécanisme d'ajustement repose sur le phéa-

noméne de substitution : le report de la demande

des produits d'un pays vers des produits d'un autre

pays gquand les positions relatives des niveaux

généraux des prix avaient suffisamment varié.
Exemple : cas d'éihions monétaires 1iés, taux de change
fixes.
La balance commerciale du pays A est en déficit :}195
paiements faits a l1l'étranger sont plus importants que les
recettes regues de l'extérieur. Puisque nous nous trouvons
en régime de taux de change fixes, les autorités monétaires
devront combler le déficit en puisant dans leurs réserves
de change. Par conséquent ce mémes autorités absorbent de 1a
la monnaie nationale offerte par les agents économiqgues
contre de 1'or ou de la monnaie étrangére : donc la monnaie
en circulation diminue, tension sur le marché monétaire,
hausse du taux de l'intéret. Les autorités monétaires pourront
pendant un certain temps compenser l'effet déflationniste cdeo

ce déficit en émettant de la monnaie. Mais, si le déficit
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se maintient ou s’aggrave, cette politique ne peut durer
sans épuiser les réserves de change. Les autorités moné-
taires devront donc laisser jouer l'effet déflationniste
du déficit. La diminution de monnaie active entrainera
une diminution de la demande de biens qui provoguera
immédiatement (selon le schéma classique) une baisse de
prix pour rétablir 1'équilibre (il faut remarquer ici
gu'en cas de rigidité des prix et surtout des colits de
production, la production et par conséquent les revenus
baisseraient engendrant ainsi un effet multiplicateur).
Dans le pays excédentaire, l'augmentation de la monnaie
et par conséquent l'accroissement de la demande sur le
marché des biens vont provoguer inéductablement une
hausse des prix. (Si on n'accepte pas l'hypotheése de
plein emploi économigue, on peut concevoir une hausse des
guantités engendrant un effet multiplicateur). C'est ici
que s'amorce le processus correctif : il y a détournement
de la demande des deux pays vers les marchés du pays ol
les prix ont baissé, c'est-a-dire du pays déficitaire.
Dans ce modéle, les mouvements des prix jouent un rodle

équilibrant. C'’est un mécanisme de retour & l'équilibre.

2. Les taux de change.
Toutes les théories de variation des taux de change
insistent également sur le rdle des mouvements de prix.
Taux de change : nombre d'unités de la monnaie du
pays considéré par unité de monnaie étrangeéere.
Donc une augmentation du taux de change ainsi défini
correspond & une dévaluation et une baisse & une appré-
ciation.
Les variations des taux de dutnﬁ?,ont pour conséquence
de changer le rapport entre le niveau général des prix
internes et le niveau général des prix externes. Ainsi
une dévaluation abaisse les prix internes exprimés en
monnaies &étrangéres et éléve les prix externes exprimées

en monnaie nationale, suscitant si le phénoméne de
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substitution joue bien, un détournement de la demande tant
ationale qu'étrangere vers les marchés du pays qui déva-

n
lue. Cas identique & celui d'une variation du niveau
général des prix. Ainsi dans ces modéles, les mouvements
des prix appareissent comme un mécanisme d'ajustement des
balances de paiements et un mécanisme de retour a 1'équi-
librz. Il n'emp&che qgue ces mouvements asymétrigques du
niveau général des prix (baisse dans un pays, hausse dans
un autre) entraing.des perturbations ou plus exactement
transmettent des perturbations : augmentation des expor-
tations du pays ol le niveau général des prix baisse et

diminution des exportations dans celui ol il s'éléeve.

3. Outils d'analyse dégagés a partir de ces modeéles.
- Les élasticités par rapport aux prix.
L'élasticité de la demande d'importation par rapport

aux prix des ces importations.

S, 0= AN . P
i 0 &P

ol P représente le prix de ces importations en
mo@anaie nationale.

Généralement ces élasticités sont négatives.
L'’élasticité de la demande étrangére d'exportation

par rapport aux prix de ces exportations.

ar X AP

ol P représente le prix de ces oxportations en

monnaie étrangere.

4, Le taux d'intérét et les mouvements de capitaux.
Il est un prix gque nous avons jusqu'ici négligé et
c'est le taux de 1'intérét. Il peut jouer un rdle
important dans la transmission. En principe, dans
des conditions "normales” de sécurité, toute hausse
du taux de l1l'intérét doit attirer dans le pays

considéré des capitaux en provenance de pays ol
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les taux d'intérét sont plus bas. Ce mouvement est
facilité par l'existence d'un marché des changes a
terme. C'est le phénoméne de l'arbitrage sur taux
d’intérét. Dans le schéma classique, la hausse du
taux de 1'intérét dans le pays déficitaire devait
provoquer l'afflux de capitaux étrangers. Cet afflux
compensait en tout ou en partie le déficit de la
balance commerciale et donnait ainsi un répit aux
autorités monétaires en leur permettant d'étaler

sur une plus longue période l'ajustement de la balance
commerciale. Mais cela ne pouvait &tre que transi-
toire, car un déficit prolongé de la balance commer-
ciale n'aurait pas manqué d'inquiéter les agents
économiques et de faire peser de graves soupgons

sur la valeur du taux de change. Mais on peut
concevoir un pays ol l'activité économique est

en pleine expansion, ol la balance commerciale est
en déficit, mais o, en raison méme de cette expan-
sion, les investissements apparaissent comme trés
rentables et attirent les capitaux étrangers. Dans
ce pays, le déficit de la balance commerciale sc2era

compensé par un surplus de la balance des capitaux.

Conclusion

En principe, la demande se détourne du pays ol le niveau
général des prix est le plus élevé vers le pays ol le
niveau général des prix est le plus bas. Les élasticités-
prix permettent de mesurer la sensibilité de la demande

d'importations et d'exportations aux variations des prix.
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CHAPITRE III

Interrelations des effets-prix et des effets-quantités

Tout au long de ce troisiéme chapitre, nous raisonnerons

dans 1'hypothése de taux de change fixss.

Hypotheése fondamentale : taux de change fixes ou fluctuant
dans des limites étroites.

Deux pays H et F : les indices H et F désigneront respesc-
tivement les pays H et F.

Chaque pays transmet ses fluctuations économiques par 1le
canal de ses importations de biens qui constituent des
exportations pour les autres pays (1).

Nous allons donc étudier 1'effet des variables explica-

tives des importations dans différentes hypothéses.

- Les variables explicatives (2) des importations.

a) DL = le développement & long terme de la demande.
Cette variable représente la tendance & long
terme. On pourrait la qualifier de variable struc-
relle. Zlle représente 1'évolution de la technologie.
(tendance & la division internationale du travail,
spécialisation accrue). Elle représente également
1'influence des fonctions de préférence des consom-

mateurs.

€£1) Il exiete bien d’'autres canaux de transmission (les

taux d'intérét, les mouvements de capitaux...), mais nous
nous intersssons avant tout & la transmission par le com-
merce international (importations et exportations de biens).
(2) I1 s'agit de variables explicatives théoriques, nous ne
nous préoccupons pas pour le moment de leur représentation

statistique.
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b) DC = fluctuations a court terme de la demande. On
pourrait la qualifier de variable conjoncturelle.
Elle permet d'évaluer la sensibilité des impor-
tations aux fluctuations conjoncturelles.
c) Facteur prix : le prix a l'exportation des produits des

pays étrangers par rapport_aux prix des produits

).

P

fabriqués a 1l'intérieur (
P
d) C.P.=capacité de production utilisée par rapport a la

capacité totale.

C'est une variable qui représente les conditions de

l'offre.
L'élasticité d'offre est infinie lorsqu'il existe
L des capacités de production non utilisées ; elle
est nulle lorsqu'il n'existe plus de capacité de
production inutilisée (1).
[ 1] :
PeF .. - }
Xey = o i (DLH, DCH’ s CPH. CPF] P B
PH
XFH = les exportations en volume de F vers H.

Nous pouvons donc considérer le modele simple suivant qui

représente l'économie du pays H

Cqy = F, (O g Dgy) * Cyy autonome (2)
IdH = fj(DLH’ DCH] +PIdH autonome
- —ef
Xew = ¥, (B ys Deye $CPyr CPg)
P
H
Py = F!(CPH)
Poy = f(CP]
S
H o Can o+ Tan t Rwr

(1) Il s'agit de capacité de production aussi bien en
travail gqu’en capital. C'est lorsqu'un de ces deux factsurs
de production est pleinement utilisé que 1'effet capacité
de production joue.

(2) Voir le chaepitre I rour la signification des symboles.
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PeH
XHF = f(DLF, DCF' » CPF, CPH]
P
F
BH = XHF = XFH (la balance commerciale)

Pour représenter 1'économie du pays F, on considérera le

méme modéle.

A. Economies purement comnlémentaires.

Les biens importés consistent exclusivement en produits
non fabriqués par 1'industrie locale et les exportations
en biens qui ne peuvent é@tre vendus sur le marché inté-
rieur. Il n'y a pas de commerce au niveau des facteurs de
procduction.

En H, se produit une perturbation cyclique autonome.{‘

1. Elasticité d'offre est infinie en H et en F.
Les exportations de F vers H dépendront uniquement de
DLH et de DL;; L'effet de capacité de production ne
joue pas. De plus comme il n'y a aucune possibilité de
substitution entre les produits des deux pays, les prix

ne joue aucun rdle de transmission.

2. Elasticité d'offre est nulle dans le pays F.
Les exportations du pays F vers le pays H sont limitées
par la capacité de production. La variable CP vient
limiter 1'effet &8 la hausse de DL et de DC' Il est
évident que 1'effet C.P. ne joue qu'a la hausse et non
a la baisse. Il existe un goulot d'étranglement. Et si
les importations de H en provenance de F sont indispen-
sables a 1’activité économique 49n H (cas des matiéres
premiéres), la croissance économique en H sera freinée.
Du fait della limitation de l'offre et de la pression
de la demande en F (notamment de la demande d'exporta-
tions), les prix vont augmenter en F et cette augmen-
tation va se transmettre en H par l’accroissement des
prix & l'importation en H. (Rappelons que dans ce cas-ci,

il n'y a pas de substitution possible). Les exportations
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de F n'augmenteront‘bas en volume, mais en valeur.
S'il y a concurrence au niveau des facteurs : on assistera

sans doute & un déplacement de facteurs de production de

H vers F.

Exemple d’économies complémentaires : les pays industria-
lisés dans leur relation avec les pays producteurs de

matiéres premiéres.

- Les importations des pays industrialisés en provenance
des pays producteurs de matiéres premiéres:

Considérons 1les élagticités des importations par rapport
aux différentes variables explicatives.

Elasticité des importetions par rapport au développement

3 long terme de la demande (Z ) dépendra de 1'évolution

de la technologie (donc des fzgitions de production).
Elasticité des importations par rapport aux fluctuations
34 court terme de la demande (ZMDC] sera probablement
glevée : la demande de matiéres premiéres est une demande
dérivée sensible, par conséquent, aux fluctuations

conjoncturelles.

- Les importations des pays producteurs de matiéres
premiéres en provenance des pays industrialisés.

ZMDL dépendra également de 1'évolution de la technologie,
mais aussi des besoins en biens d'équipement pour 1'indus-
trialisation et de la structure de la consommation. Elle
sera sans doute élevée. ZMDC sera probablement moins

glevé gue dans la cas précédent. La demande de biens manu-
facturés est généralement meoins sensible & la conjoncture

gue la demande de matieres premiéres.
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B. Economies concurrentielles

Il existe des possibilités de substitution :
- deux types de substitution
1. certains produits peuvent étre vendus & la fois sur
les amrchés intérieurs et extérieurs. Ce sont des/ﬁ&f
biens exportables.
2. certains produits importés concurrencent des biens

~

fabrigqués & 1'intérieur du pays.

Hypotheses supplémentaires
- pas de droits de douane : vaste zone de libre-échange

- colts de transport peu élevés.

Ces hypothéses sont intéressantes parce qu'elles sont

satisfaites dans la C.E.E.

Les effets prix et de capacité de production (1) peuvent
atténuer ou accentuer l'effet-quantité et ainsi amortir
ou accroitre la propagation des fluctuations économigues

pays a pays.

(1) Si les prix sont parfaitement flexibles et suffisamment

-

sensibles & la conjoncture, ils peuvent & eux seuls

)

suffire & équilibrer 1'offre et la demande. Cependant,
s'ils sont, & cours terme, relativement peu sensibles,
d'autres mécanismes interviennent aussi pour ajuster
1'offre a8 la demande (par exemple 1'augmentation des délais
de livreison) conduisant 1'acheteur 3 importer des produits
dans les périodes conjoncturelles de pointe ou détournant
certains produits des marchés extérieurs vers les marchés
intérieurs.

Voir M.D.STEUER, BALL, EATGON : "The effect of waiting times
on fecreign orders of Machine Tools"” Economica 1966.

J.R. ARTUS : "The Short-run effects of domestic demand
pressure on British export performance.” I.M.F. Staff
Papers 1870.
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On peut envisager diverses hypothéses

- Lorsque le pays considéré commence une phase de haute
conjoncture avec des niveaux de prix relativement &levés
par rapport & 1'étranger : & l'augmentation des importations
engendrée par la hausse de l'activité économique, s'ajou-
tera un accroissement des importations suscité par la sub-
stitution de biens étrangers meilleurs marchés aux produits
nationaux plus colteux. De plus le pays sera moins ccmpé-
titif que les autres sur les marchés internationaux, ce

qui freinera l'expansion de ses exportations. Donc si 1le
position concurrentielle d'un pays est faible, san
expansion excercera uns forte influence stimulante sur

l'activité du reste du monde.

- En période d'inflation aiglie : 1'écart entre la demande
et 1'offre est comblé par une augmentation des importations
(etfet C.P.) De plus cette situation pourrait inciter les
nroducteurs de biens exportables & se détourner des marchés

é¢trangers vers les marchés intérieurs.

- En basse conjoncture : si au moment du retournement
conjoncturel (de haute en basse conjoncture), les prix sont
mcins: 8levés qu'a 1'étranger ou augmentent moins vite, 1la
substitution se fera en faveur des produits locaux. Cet
effet de substitution renforcera la diminution des impor-
tations provoquée par la diminution de 1'activité écono-
mique. Par contre les exportations de ce pays seront
favorisées sur les marchés étrangers du fait de leur avan-
tage de prix, mais aussi de 1la tendance qu'auront les
producteurs de biens exportables 3 se tourner vers les
marché&s extérieurs pour écouler la production qu'ils
vendent difficilement sur leurs propres marchés. Ce pays

exercera un effet déflationniste sur le reste du monde,

effet d'autant plus dangereux que ce pays est important.
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2. Atténuation

- Lorsque le pays considéré commence une phase de haute
conjoncture avec des prix moins élevés ou augmentant
moins rapidement gqu'a 1'étranger, 1l'augmentation des
importations provoquée par la reprise de l’activité
gconomique sera freinée par un effet de substitution qui
jouera en faveur des produits locaux au détriment des
biens étrangers plus colteux. Ses exportations seront

favorisées par l'avantage de prix.

- Par contre, au moment du retournement de conjoncture

(de haute en basse conjoncture) et en basse conjoncture,
si les prix, dans le pays considéré, sont plus élevés qu'a
l'étranger, la substitution se fera en faveur des produits
gtrangers moins colteux que les produits locaux. Cet

effet de substitution peut atténuer la diminution des
importations provoquée par le ralentissement de 1'activité
économique. Les exportations seront défavorisées sur les

marchés extérieurs.



CHAPITRE IV

Quelques modéles économétriques (1)

I Le probléme des fonctions du commerce international. (2)

On désagrege les importations par pays d'origine.

Xij

exportations de i vers j = importations de Jj en
provenance de i.

On estime des fonctions du type Xij = f (Y ER— |

j 2
- Avantages :

On peut estimer le commerce entre chague paire de pays.

- Inconvénients
Le probléme du nombre de fonctions d'importation.
Pour n 4u%% nous aurons n(n-1) fonctions bilatérales
d'importation.
Le probléme des variables prix : & co6té du rapport entre
le prix a l'exportation du pays i et le niveau général
des prix en j, 11 FTaudreit inclure des rapports entre
le prix & l'exportation du pays i et le prix & l'expor-
tatlon des autres pays qui sont concurrents de i sur le
marché j. Dans un systéme de n pays, cela peut nous
donner un maximum de n rapports de prix pour chaque
fonction

XEj = $L¥,, ——ib., LEL.

J Pj Pek

k # 1,3,
On peut réduire ce nombre de rapport, mais cele posera
tout de suite le délicat probléme de pondération des

indices d= prix.

(1) GRANT B. TAPLIN : "Models of World Trade”
I.M.F. Staff Papers 1967
(2) R.R.RHOMBERG : "Possible approaches to a model of

World Trade and Payments”. I.M.F. Staff Papers 1970



2. Approche_structurelle (1)

On estime une fonction d'importation et une fonction
d'exportation par pays.

1ere étape : l'estimation d'une fonction d’'importation
totale pour chague pays, c'est-a-dire d'une éguation qui
explique les importations en provenance de tous les pays.

X«j = importations totales du pays j.

2eme étape : on calcule les parts de marché de chaque pays

dans les autres pays.\/ij

/i

centage des importations totales des pays j.

les exportations du pays i vers les pays j en pour-

Dans un premier temps on peut considérer gque ces parts

de marché restent constante:

Xi = Z\EJ X.jJ
B EF
X, = exportations totales du pays i.

i.
Mais ces parts de marché varient en fonction du niveau
relatif des prix (compétitivité). On inclura donc une

variable prix dans nos fonctions d'exportation.

(1) F. G. ADAMS, H. Eguchi, F. MEYER-ZU-SCHLOCHTERN
"Une analyse économétrique du commerce international”.

0.C.D.E. (série études économiques) 1963.




IT Les modéles de transmission.

1. Le modéle de NEISSER et MODIGLIANI ( "Netional Incomes

and International
Leur systéme est composé de six pays ou groupes ¢.  Trade”.

de pays. 1. Royaume-Unis
2. Etats-Unis
3. Allemagne
4. France
5. Les autres pays industriels

6. Les pays non industriels

9{ ils désagregent les importations et exportations

1. matiéres premiéres
2. biens alimentaires

3. biens manufacturés

Pour chaque pays ou zone, les auteurs estiment trois
fonctions d'importations et trois fonctions d'exportation.
Les importations sont fonctions de la production indus-
trielle, du revenu natinonal et du niveau relatif des prix.
Les exportations de chaque pays sont fonction des impcr-
tations agrégées des autres pays, du niveau relatif des
prix.

Dans ce systéme d’'égquations, les importations et exporta-
tions sont endogénes, les autres variables sont considérées

comme exogeénes. Tel quel ce n'est donc pas un modele de

transmission, puisque le revenu est exogene et qu'il

—

n'existe pas de liaison entre les exportations et 1le

7 Y.

Pour étudier les effets de transmission, les auteurs ont

revenu national : X

estimé des multiplicateurs de commerce international.

k = :

17 - c +m
c = propension marginale & consommer.
m = e N a importer.

Ils ont ajouté ces multiplicateurs au mondeéle pour faire 1la
liaison entre les déterminabis. autonome du revenu national,

les exportations et le revenu national.




2. Le modéle de POLAK (1)

C’est un véritable modéle de transmission.

Variables endogenes

X4 = exportations du pays i

y; = revenu national du pays i

mi = importations du pays i
Zmi = X, = importations mondiales

Variables exogeénes

IA = investissements autonomes

Rapports de prix.

Le systeme

X, = 0, % 1
A i "w

i
6y + uy

=

propension marginale a ne pas dépenser

propension marginale & importer

= multiplicateur du commerce international

O = B O
"

it M
POLAK 1'estime directement en faisant la régression de

Yi par rapport a X .

m, = ui Y.

Ces trois équations forment un modéle représentant
l1'économie de chaque pays.

Un pays cependant recgoit un traitement spécial : 1les
Etats-Unis. En effet, les exportations américaines consti-
tuent une part trés petite du revenu national au point
gu'il ne semble pas raisonnable d'estimer le multiplica-

teur du commerce international par régression de y par

(1) J. J. POLAK : "An international economic system”.
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rapport a8 x. POLAK estime séparément § et U pour les
U.S.A. et calcule le multiplicateur selon la formule
1

§ + u

D'ailleurs dans le modele de POLAK, les U.S.A. sont le
seul pays ol apparaissent des perturbations cycliques
autonomes (variations de IA ou des rapports de prix) et
ces perturbations se transmettent aux autres pays. Le
modéle de POLAK permet de tester la stabilité du commerce
international : en effet & partir des trois équations

on peut dériver

i i 3 W i
P M1
g = "international reflection ratio”.
Sy + Wy
ei = représente 1l'effet sur les importations de toutes
les variables exogenes.
m. = x I p. O, + le.
i [\ i "4 -
o i
puisque Zi m, = xw
% ;
173
X:
w

Le commerce international est stable si Zi 04 Oi < 1

Dans ce cas-1la, X yatteint une nouvelle valeur d’équilibre

a la suite d'une variation de Z%ei, donc également les x4
et &8 travers les X3 les Yi* Le systeme, dans cette

hypothése &8st stable.

La grande faiblesse du modele de POLAK, c’est l'estimation
directe du multiplicateur par régression de y; par rapport

a X4 Cette procédure est contestable méme pour les pays

de moyenne importance comme la France et 1'Allemagne.
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Le modele de RHOMBERG et POLAK (1)

modéle adopte l'approche bilatérale.

y a trois aires économiques :

L'Amérique du Nord : Canada et U.S.A.

L'Europe occidentale

Le Reste du monde : essentiellement les pays du
Tiers-Monde. Mais ce groupe comprend également le Japon
dont 1'économie se rapproche plus de celles des pays des
deux premieres zones.

Les pays socialistes ne sont pas inclus dans le modele.

existe donc deux économies concurrentiels, celles de

1'Amérique du Nord et de 1'Europe Occidentale, 1'économie

du

Les

Xij
Les
A,
i o
H.,
i

Fa

Reste du monde étant complémentaire aux deux autres.
variables endogenes

= P.N.B. en volume du pays i

consommation en volume

~

indice de prix a l'exportation

1}

exportations en volume du pays i vers le pays ]J
variables exogénes :

= Dépenses autonomes en volume

= variations de stocks en volume

= prix implicite du P.N.B.

Pour les économies 1 et 2

une équation comptable t} = Gwae

une fonction de consommation

C, = e + c¥Y

3 &

fonctions d'importation

Pxi
X.. = b +m (Y, - H,) + dH, + 8¢ ———
ij] J J J P
J
R.R. RHOMBERG and J.J. POLAK : "Economic instability in an

int

ernational Setting”. American Economic Revieuw, 1962.

e e e = s
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Comme les deux autres économies (i) sont complémentaires
il n'existe pas de concurrence entre leurs produits sur 1le

marché j.
une fonction de prix
SaX. s
k-
Px.
i

Pxi = f Pi + g
A partir des fonctions d'importation, les auteurs ont

gstimé des élasticités-revenus et des élasticités-prix.

Le tiers-monde

I1 subit un traitement spécial di aux carecteres parti-
culiers de son économie et au manque de statistiques.

Ses importations dépendent essentiellement de ses réserves
de devises, donc de ses exportations de biens et de. ses
importations de capitaux. Ses importations sont distribuées
entre les deux pays industriels suivant 1le rapport de leurs
prix & l'exportation. Le multiplicateur du commerce intér#*

national ne joue aucun rdle dans le tiers-monde.

A partir de ce modéle structurel, les auteurs dérivent 1le
modéle réduit : chaque variable endogene dépend uniquement
des varilables exogeéenes. 0On peut ainsi évaluer 1l'effet
d’une variation d'une variable exogéne. C'est le modele

de transmission proprement dit.

4. Le modele d'ADAMS (1)

Ce n'est pas un modeéle de transmission proprement dit puis-
qgue les auteurs n'estiment que des fonctions de commerce
internationalles. Ils ont adopté 1'approche structurelle.
Ce modele est intéressant parce qu’'il s'agit d'une des
tentatives les plus raffinées pour déceler 1l'effet de
variables conjoncturelles sur les importations et expor-

tations.

(1) F.G. ADAMS, H. EGUCHI, F. MEYER-ZU-SCHLOCHTERN :
"Une analyse économétrique du commerce international”.

0.C.D.E. 18689
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En effet outre une variable générale représentative de
l'activité, 1'indice de production industrielle, des
variables représentant les prix relatifs, 1'influence du
Marché Commun, les auteurs ont introduit ce qu'ils appellent

des variables cycliques :

1) des mesures de la demande conjoncturelle : les exces de
stocks, c'est-a-dire l'accroissement prévu des stocks
rapportés ‘@ leur niveau normal et les variations de 1la
production industrielle reflétant 1'accélération de 1la

demande d'investissement.

2) La pression structurelle exercée par la demande sur les
variables de capacité : par exemple les délais de 1li-

vraison, le rapport des commandes non satisfaites.

3) Des variables conjoncturelles de prrtée générale :
par exemple 1l'écart entre la production industrielle
et sa tendance semi-logarithmigque ou encore les valeurs
positives de cet écart. ‘
"La formulation utilisée vise & distinguer les variations
a court terme ou de nature cyclique des tendances a plus

long terme”.



2éme PARTIE

=

La conjoncture des pays de la communauté de 1959 & 1969

CHAPITRE V

Méthodes

I METHODES

A. Méthodes basées sur la comptabilité nationale.

1. Décomposition de la demande totale selon ses compo-

santes (1)

Demande totale ¥ dépense nationale + balance commer-
ciale (le solde).

Les é€léments de la demande totale (D)

1° Consommation privée (c)

2° Consommation publique (g)

3% FuBuwCaFs [1)

4° Formation de stocks (s)

5° Solde de la balance commerciale (b)

Le total des quatre premiers éléments forme la

dépense nationale (d).

Ce qui importe dans une étude de conjoncture, ce sont
les variations de ces éléments par rapport a la
période précédente. Ces variations peuvent &tre repré-
sentées par la différence entre la valeur actuelle

de chague élément (lettre sans indice) et sa valeur

de 1'année précédente (lettre avec indice). Ainsi

une variation de la consommation privée sera dési-

(1) MARCZEWSKI : "L'Europe dans la conjoncture mondiale ;
esquisse d'une théorie des fluctuations et de la croissan-

ce.” Cahiers de 1'I.S.E.A., série P, n° 4, 1860.
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~gnée par la différence (C - CO].

Pour rendre comparables ces variations d'un pays & 1l'autre,
nous les exprimerons en pourcentage du P.I.B. de l'année
précédente du pays considéré. Enfin, pour mettre en évi-
dence, les variations de la dépense nationale qui jouent

un rdole moteur, nous les comparerons aux variations

réelles (g - qO] du P.I.B. aux prix de 1l'année précédente.

La différence entre les variations de la demande totale
et les variations du P.I.B. aux prix de l'année précé-
dente donnera une expression de la variation du P.I.B.

imputable & la modification des prix.

En effet, le P.I.B. aux prix courants peut étre considéré
comme un produit de la guantité g de produits finals

par leur prix moyen p

P.I.B. = d + b =D = p.g

En exprimant cette égalité en variations par rapport a
l1'année précédente (différences premiéres), on aura

(d - doJ + (B - bD] = (D - DO) = (pg = poqol

Mais (pg = poqol peut s'écrire, en ajoutant et en retran-

chant poq

(pq = P,d,) = Pa * p,a =p_a, - Pq
ou p g - g ) +aq (p-p)

Denc (D - D )
0

"
o

(g - qOJ + gilp = po) ou

(R = B3 - Dotq = qol = gip - DD)

or po[q o qo) n'est autre chose que la variation réelle
du produit intérieur exprimée aux prix de 1l'année précé-
dente et glp - po) représente 1'effet de la variation

des prix sur”la‘'valeur nominale du P.I.B. (l'effet prix).
Pour exprimer ces variations en pourcentage du P.I.B.

de l'année précédente, nous divisons ces variations par

C - Co

D
s}

DO (example :
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C'est cette méthode que nous avons appligquée pour 1'élabo-
ration des tableaux I, II, III, IV, V.

Nous avons en outre calculé les moyennes arithmétiques et
écarts-types de ces variations. Pour évaluer la sensibi-
1ité conjoncturelle des différentes compocsantes de la
demande totale, nous avons également calculé leur coéffi-
cient de variation : c’est-a-dire 1l'écart-type divisé

par la moyenne arithmétigue.

2. Autre décomposition de la demande totale selon ses

composantes.

Pour mettre en évidence le r&le de la demande étrangeére
(les exportations) dans la conjoncture, nous proposons une
autre décomposition de la demande totale basée sur 1la

dinstinction entre marchés intérieur et extérieur.

D'une part, nous considérons la demande intérieure domes-
tique : c + g + 1 + s - m o0 m représente les importations.
Cela représente les biens et services produit par le pays

et vendu dans le pays.

D’autre part, nous avons la demande étrangere représentée
par les exportations.

Comme précédemment, nous avons pris les variations nomi-
nales exprimées en pourcentage du P.I.B. de 1'année
précédente.

Cette décomposition repose sur 1'hypothése trés restric-
tive suivante : les importations n'entrent pas dans 1la
fabrication des exportations.

C'est cette décomposition que nous avons adoptée pour
l1'élaboration du tableau IX.

3. Méthode pour tester la sensibilité conjoncturelle des

différents agrégats de la comptabilité nationale.

La caractéristique essentielle de l'activité économique
depuis la fin de la deuxiéme guerre mondiale c'est 1la

croissance continue. On n'observe plus que des variations



dans les taux de croissance. Les

marquées par une diminution du P.

Nous avons donc calculé les taux
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régressions économigies

N.B. sont rares.

de croissance moyens

géométriques des différents agrégats de la comptabilité

nationale, leurs écarts-types (des taux de croissance

moeyens) et surtout les coéfficients de variation qui

seuls permettent d'évaluer valablement la sensibilité

conjoncturelle. C'est ce que nous avons fait pour éla-

borer les tableaux VI, VII, VIII.

B. Méthodes basées sur des statistiques trimestrielles.

Le grand désavantage de la comptabilité nationeale,

c’'est qu'elle ne fournit (du moins dans les pays de 1la

communauté) que des données annuelles. Or les fluctuations

économiques sont essentiellement

des phénoménes & court

terme et les données annuelles ne donnent pas d'indications

assez précises sur les fluctuations. Il existe des statis-

tiques trimestrielles pour les indices de production indus-

trielle, de prix a la consommation et de prix de gros,

pour le chdmage, pour les importations et exportations

de marchandises.

Nous avons donc, pris les indices
. ciaun e

tion % et nous avons

semi-logarithmique. Ensuite nous

en pourcentage de sa tendance de

par rapport a sa tendance (1) (2)

Sources.
Pour la comptabilité nationale

1'0:8.CsE

(1) Voir 1'annexe II

trimestriels de la produc-
estimé leur tendance
avons calculé la déviation

la production industrielle

Comptes Natiornaux de

{2) Cette procédure est justifiée par la croissance

continue observée dans les années B60. Il n'y a pour ainsi

dire plus que des variations de taux de croissanse, des

fluctuations autour d'un trend.




Pour les statistiques trimestrielles

indicateurs économiques de 1'0:C.D.E.

Les principaux
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Tableau I : ALLEMAGNE

Variations nominales des différents éléments de la demande totale en pourcentage du Pooduit intérieur

brut de 1'année précédente.

Cons. Cons. Formation Demande Balance Demande P.I.B.  Effst
Années FoBoCof o de interne 3
privée  publique stocks totale commerc. totale prixco. prix
61/60 5,48 18 3,76 - 0,69 10,29 - 0,08 10,21 5,76 4,45
62/61 4,85 2,12 2,91 - 0,77 9,1 - 0,87 8424 4,00 4,24
63/62 3,60 1,68 1,46 - 0,52 6,22 0,38 6,60 3,40 3,20
64/63 4,36 0,69 3,75 0,80 9,60 0,10 9,70 6,77 2,93 |
65/64 5,61 1,84 2,07 1,13 10,65 - 1,22 9,43 5,64 3,79 ‘
66/65 b415 1,39 0,88 - 1,38 5,04 1,46 6,50 3,00 3,50
67/66 1,25 0,91 - 2, - 0,99 =1,20 2,00 0,80 - 0,27 1,07
68/67 3,41 0,53 2,08 2,48 8,50 0,18 8,68 6,96 1,72
69/68 6,01 1,87 3,97 0,46 12,31 - 0456 1,75 7,87 3,88
Moyenne(M) 4,306 1,418 2,052 7,835 0,154 7,99 b9 3,19
‘ Ecart-typcs 1,362 0,540 1,881 3,817 0,981 2,989 2,38 1,719
| Coefficient
de variation0,316 0,38 0,917 0,486 6,54 0,374 0,497 0,537
S
M



Tableau II : France

Variations naminales des différents éléments de la demande totale en pourcentage du P.I.B. de 1'année
précédente.

Cons. Cons. Variations Demende Balance Demande P.I.B.  Effet
Années FaBoCoF s de interne a

privée  publig stocks totale  commerc.  totale  prix cons.prix
60/59 5,38 0,79 2,06 1,87 10,10 0,44 10,54 7,03 3,51
61/60 5473 1,19 3,21 - 1,14 8,99 = 0,M 8,88 5,40 3,48
62/61 734 1495 2,82 0,76 12,47 - 0,74 1,73 6,72 5,01
63/62 7,72 1,99 3,18 0,01 12,50 - 0,33 12,17 5,83 6,54
64/63 5,66 1,18 1,12 0,40 11,36 = 0,52 10,84 6,58 426
65/64 4,30 0,74 2,43 - 1,33 6,14 1,08 7.2 4,62 2,60
66/65 4,88 0,80 2,60 1,10 9,38 = 0,67 8,71 5,65 3,06
67/66 k77 0,91 2,15 - 0,26 7407 0,05 7,62 4,70 2,92
69/68 8,72 1,47 k28 1413 16,20 - 0,80 15,40 7,87 7593
Moyenne(M) 6,092 1,184 2,916 0,273 10,465 = 0,179 10,286 5,933 4,353
Ecart-tyg: 1,359 0,339 0,71 1,048 2,710 0,557 2,322 1,030 1,515
Coefficien
de
variation 0,223 0,287 0,254 3,881 0,259 = 3,094 0,225 0,174 0,348

3

68/67 6,42 1,62 2,31 - 0,41 9,94  =0,19 9,75 4,93 4,82
M



Tableau III : Italie

Variations nominales des différents &léments de la demande totale en pourcentage du P.I.B. de 1'année
précédente.

Cons. Conss Variations Demande Balance Demande P.I.B.  Effet
Années FuBoCofe de interne 3

privée  publig. stocks' totale  commerc.  totale  prixconstprix
60/59 1,03 3509 1,00 10,06 = 1,45 8,59 6425 2,54
61/60 6,00 1,1k 3,26 0,56 10,96 0,27 11,25 8,32 2,91
62/61 7,89 1,97 3,37 - 0,17 13,06 = 0,68 12,38 6,22 6,16
63/62 10,63 2,68 3,78 - 0,22 16,87 = 2,34 14,55 5,92 9,01
64/63 5535 1,65 0,13 - 0,58 6,55 2,72 9,27 2,82 6,45
65/64 b k2 1,1 - 1,46 0,22 h,89 2,68 7,97 3,65 3492
66/65 6,27 0,94 1,03 0,20 8,4k - 0,1 8,03 5,8 2,21
67/66 6,70 0,8 2,63 0,62 10,80 = 0,7 10,09 6,89 3,20
68/67 4,08 1,15 1,93 - 1,02 6,14 1,37 151 5,83 1,68
69/68 5,65 1,09 2,94 0,00 9,68 = 0,65 9,03 4,94 4,09
Moyenne(M) 6,191 1,421 2,070 0,061 9,743 0,08 9,823 5,626 4,197

Ecart-ty%%) 1,819 0,547 1,596 0,566 3,360 1,600 2,164 1,481 2,204

Coefficient
de

variation 0,293 0,585 0,771 9,432 0,345 20,0 0,220 0,263 0,524
6

M




Tableau IV : Pays-Bas

Variations nominales des différents éléments de la demande totale en pourcentage du P.I.B. de 1'année

précédente.
Cons. Cons. Variations Demande Balance Demande P.I.B.  Effet
Bnnées F.8.L.F, de interne 3
privée  publig. stocks totale  commerc.  totale  prixconstprix
60/059 5,10 1,63 3,06 3,03 12,82 - 0,87 11,95 9,12 2,83
61/60 hy21 1,29 1,97 - 0,34 1,13 - 1,86 5,27 2,94 2,33
62/61 %425 1,70 1456 - 1,13 7,36 0,32 7,68 4,35 3,35
63/62 6,58 2,15 1,60 - 0,59 9,74 - 1,23 8,51 3434 5,17
64/63 7396 2,88 5492 2,62 19,38 - 1,73 17,65 8,92 8,73
65/64 6,92 1,77 2,4k - 0,76 10,37 1,40 1,77 5,56 6,21
£6/65 5422 1,80 3,43 - 0,57 9,88 = 0,82 9,06 2,98 6,08
67/66 5,13 1,92 2,64 - 0,32 9,37 0,45 9,82 5,50 4,32
68/67 5,04 1,21 3,46 0,43 10,14 0,86 11,00 7,16 3,84
‘ 69/68 5,95 1,84 2,07 1,86 1,72 - 0,25 1,47 5,17 6,30
Moyenne(M) 5,734 1,819 2,815 0,423 10,791 - 0,373 10,418 5,504 b 914
Ecart-type 1,059 0,441 1,224 1,436 3,293 1,052 3,126 2,158 1,860
Coeffiéiint
‘ de
variation 0,184 0,242 0,435 3,42 0,305 - 2,843 0,3 0,39 0,379
| §
| M



Tableau V : Belgique

Variations nominales des différents éléments de la demande totale en pourcentage du P.I.B. de 1'anne
précédente.

pa——, srmn

Conse Cons. Variations Demande Balance Demends P.I.B.  Eifet
Années FoBoCoFs de interne g

privée  publig. stocks totale  commerci. totale  prixwns. prix
€0/59 3454 0,84 2,69 - 0,79 6,28 = 0,15 6,13 5,38 0.75
61/60 3,03 0,23 2,46 0,79 6,51 ~ 0,08 6,43 5yth 1,29
62/61 3453 1,25 2,15 - 0,46 6,47 0,76 7423 5,49 1,74
63/62 5,55 1,69 1,13 - 0,07 8,30 - 1,05 7,25 4,59 3,78
64763 467 1,04 4,13 (R 1,28 0,56 11,84 6,92 4,91
£5/6k 5,68 1,46 1,91 - 0,85 8,20 0,80 9,00 3,5 541
65,65 4,95 1,27 2,24 0,40 8,86 - 1,24 7,62 3,11 4,51
£7/66 3,29 1,34 1,593 - 0,28 5,88 1,16 7,04 3,74 3,30
58/67 4,95 1,13 0,01 0,37 6,46 - 0,65 5,81 3,60 2,23
£9/68 4,93 1,70 2,42 0,8 9,90 0,65 10455 6,71 3,24
ayenne(M) 4,412 1,192 2,067 0,140 7,814 0,076 7,800 4,828 3,174
Ecart-{gpg 0,923 0,410 1,019 0,718 1,71 0,796 1,873 1,265 1,517
Cocfficient

de
variation 0,209 0,345 0,492 5,13 0,219 11,37 0,237 0,262 0,478

[RRSE——

M



Tableau VI

Ecart=type (¢) des taux de croissance des agrégats de la comptabilité nationale (en volume).

P.N.B. CONS. PRIVEE CONS. PUBLIQUE F.B.C.F. EXPORTATIONS IMPORTATIONS
S 2 e
Allemagne 2,58 2,03 3,48 6,05 342k 5,70
France 1,05 1,04 1,03 2,36 b,34 h,b2
Ttalie 1,4 1,81 0,67 7,13 4,40 11,20
Pays=-Bas 2,01 1417 1,81 4,90 4,07 3,96

Belgique 1,23 1,23 2,70 4,99 3,01 3498

(1) Exportations et importations de biens et services.

|
Calculés pour les années de 1959 & 1969
Tableau VII

|

Moyenne (M) des taux de croissance des ecrégats de la comptebilité nationale (en volume)

P.N.B. CCNS. PRIVEE CONS. PUBLIQUE F.B.C.F. EXP?RIATIONS IMPOET&TIOWS
42 <
Allemagne 4,7 4,82 4,15 5,16 8,65 9,51
france 549 5,8 3, bk 8,9 9,47 11,51
Italie 546 5,85 4,11 5,91 13,35 14,60
Pays-Bas 5,k 5,66 3,06 7,59 8,85 10,07
Belgique 4,8 4,08 5,18 6,2 9,02 8,88

(1) Exportations et importations de biens et services.

I1 s'agit de moyennes géométriques obtenues de la maniére suivante : log (1 +-E) = log Yt . Yo
oy log ¥, = log Y '
g = antilog ( 9 Ty 729 Y, -1

\ t

J
Calculées pour les années de 1959 & 1969
|
|
|
|
|




Formule dérivée ce Y, = Yo 1+ E) ;

Jableau VIII

Coefficient de variatien _fz: des taux de croissance des agrégats de la comptabilité nationale (en volume)

M

P.N.Bs CONS. PRIVEE CONS. PUBLIQUE F.B.Cof. EXPORIAIIONS IMPOET@TIONS
) 4>
Allemagre 0,5067 0,4236 0,8494 1,1852 0,3773 0,6067
France 0,1792 0,1803 0,3050 0,2657 0,4573 0,3843
Italie 0,2628 0,3131 0,1645 1,2509 0,3335 0,8002
Pays=Bas 0,3726 0,2100 0,5847 0,6537 0,4631 0,3969
Belgique 0,2574 0,3015 0,4586 0,8181 0,3345 0,4073

Calculés pour les années de 1959 3 1

969

(1) Exportations et importations des biens et services.




Tableau IX :

Variations nominales en pourcentage du P.I.B. de 1'année précédente.

|
|
ALLEMAGNE FRANCE TTALIE

PAYS-BAS BELGIQUE
Demande Demande Demande Demande Demande Demande Demande Demande Demande  Demande
Années intérieur intg. inte. inté. inté.
domestiq. étrang. domes. é&trang. domes.  étrang. domes.  étrang. domes.  étrang.
) (2) M @ (1) (2) (1) (2) (1) (2)
60/59 - - 7,83 2,1 5,62 2,97 5,28 6,67 2,14 4,0k
‘ 61/60 9,37 0,8 8,10 0,78 9,18 2,058 5,33 0,18 3,40 3,01
| 62/61 7,32 0,91 11,34 0,39 10,67 1,7 4,67 3,01 4,35 2,73
| 63/62 4,94 1,66 10,7 1,43 13,03 1,53 4,62 3,89 4,40 312
| 64/63 7,5 2,15 9,45 1,39 7,05 2,2k 10,88 6,77 6,23 5,67
1 65/64 7,65 1,80 5,63 1,5 b5 2,96 7,22 4,55 5,06 3,62
€6/65 b3 2,37 7,33 1,38 6,11 1,92 6,28 2,78 5,16 2,58
(7/56 - 0,79 1,59 6,66 0,96 8,67 1,42 6,90 2,92 4,23 2,73
62/67 6,08 2,61 8,31  1,kk 5,07 2,44 6,01 4,99 sty 4,26
€9/68 8,79 2,96 12,54 2,86 6,40 2,63 L,07 7,40 2,69 7,76
M 6,11 1,97 8,79 1,49 7,64 2,19 6,12 4,31 3,96 3,95
£ 2,91 0,68 2,07 0,73 2,56 0,53 1,85 2,11 1,37 1,55
m_g{_ 0,477 0,367 0,236 0,493 0,336 0,242 0,30 0,49 0,34 0,39
M

(1) Consommations privée et publique plus la formation brute de capital fixe plus les variations de stocks

moins les inportaticrns.

(2) Exportations de biens et services.




GRAPHIOQUES

Graphiques 1

Déviations en pourcentages du trend de la production
industrielle par rapport & son trend semi-logarithmique(4]
Graphiques II

Prix de gros : échelle logarithmique

Graphique III

Chomeurs (en milliers)

Granphique IV

Exportations en valeur (f.o.b.)

----- Importations en valeur (f.o.b.)

(1) Voir annexe II
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CHAPITRE VI

La conjoncture des Pays de la Communauté de 1959 a 1969
La conjoncture économique de 1'Allemagne de 1958 & 18689

Ire Période : Années 1858 - 1960 et premier trimestre 1961.

Expansion rapide de la production industrielle et du
P.N.B.

- Composition de la demande :

Cette période est particuliérement marquée par la forte
progression des exportations et de la formatien brute de
capital fixe (le boom des investissements).

Les exportations ont augmenté de 11,6 % en volume en 19539
et de 14,9 % en 1860.
Pour la formation brute de capital : + 10,4 % en 1960.
Mais en fait tous les postes de la demande ont progressé
vigoureusement

Pour 1'année 1960 et en volume :

pour la consommation privée + 7 %

pour la consommation publique + 10,4 %.

- Prix et salaires
Malgré cet important accroissement de la production indus-
trielle, les augmentations de prix et de salaires sont
restées dans des limites raisonnables.
+ 7,1 % pour les taux horaires dans les industries en
1860

+ 1,3 % en 1960 pour les prix & la consommation

- Ch8mage : diminution constante du chémage.

Le taux de chOmage a atteint en 1960 le niveau des 0,99%.

- Balance des paiements est trés largement excédentaire.

En 1958 1l'excédent de la balance commerciale est de 1817
millions de dollars et de 2.153 millions de dollars en 1860.
Ainsi durant cette période, 1'Allemagne a pu concilier une
expansion rapide de la production industrielle avec des

excédents considérables de la balance des paiements.
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IIemes Période : 2éme trimestre 1961, l'année 1862, le

premier trimestre 1863.

Nette diminution du taux d'expansion de la production
industrielle et du P.N.B. avec durant l'année 13962,
l’appaerition de certaines tensions inflationnistes. Il
faut rappeler ici gque 1'Allemagne a réévalué sa monnaie

en février 1961.

En 1961.

Aprés le premier trimestre, la production industrielle
s'est stabilisée au niveau atteint au premier trimestre

et n'a plus progressé qu'a un teux réduit : moins de 4 %
de taux de croissance annuel, ce qui représente moins du
tiers du taux de croissance annuel de la production indus-

trielle en 1360.

Ce ralentissement de la progression s'explique probable-
ment avant tout par la pénurie de main-d'oeuvre et la pleine
utilisation de la capacité de production. Ce ralentissement
a nrobablement été accentuée par la réévaluation du D.

Mark, mais i1 aurait de toute fagon eu lieu. Le chidmage a
encore diminué et le taux de chimage s'est situé au niveau

de 0,88 %.

- Prix et saleires
Forte augmentation des salaires qui refléte bien la pénurie
de main-d'oeuvre : les taux horaires aont augmenté de 8,1 %

en 1961.

Les prix &8 la consommation ont augmenté de 2,3 %.

- Composition de la demande
La demande d'origine intérieur est toujours en expansion
+ 6,3 % pour les consommations privées et publiques

+ 3,8 % pour la formeation brute de capital fixe.
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- Balance des paiements :

Pour l'ensemble de l'année, les excédents de la balance des
paiements sont encore importants bien qu'en diminution
cependant, les exportations exprimées en volume n'ont
augmenté gque de 6,1 % : la réévaluation fait bien sentir

ses effets déflationnistes.

Année 19E2

Les tendances que 1l'on avait discernées en 1961 s'accentuent
en 1962.

La production industrielle n'a progressé& qu’'a un taux
médiocre ¢ + 4,3 % pour l'ensemble de l'année.

Comme en 1961, ce ralentissement de la progression de la
production industrielle et du P.N.B. est due avant tout

aux limitations du cdté de 1'offre auxquelles est venu
s'ajouter 1'effet déflationniste du déficit de la balance

des peiements (conségquence de la réévaluation).

Accentuation des tendances inflationnistes

+ 2,9 % pour les prix a la censommation.

Mais surtout, & cause de la pénurie de la main-d'oeuvre,
forte augmentation des salaires :

+ 10, 7 % pour 1les taux horaires dans les industries

En outre l'ampleur de la demande a provogqué une forte aug-
mentation des importations ( + 14,9 % en volume ) qui a
représenté prés du double de 1a& progression des exportations
(+ 3,8 %)

- La balance des paiements est devenue déficitaire, un an
apres la réévaluation du D. Mark.
Le déficit de la balance des opérations courantes s'est
élevé & - 446 millions de ff
L'excédent de la balance commerciale a considérablement
diminué.
En 1962, la consommation publique a fortement augmenté

+ 11 % en volume, ce qui pour 1'Allemagne est considé-

rable.




40

Devant cette inflation, qui était surtout une inflation par
les colts, la Bundesbank a laissé jouier l1l'effet défla-
tionniste du déficit de la balance des paiements.

A cause de cette inflation par les colts qui amoindrit les
capacités d'autofinancement des entreprises, le taux de
croissance de la formation brute de capital a fortement

diminué.

Fin 1962 et premier trimestre 1963 :

Trés nette atténuation des pressions inflationnistes.
En effet, la fievre des investissements des entreprises
industrielles s'était progressivement calmée en 1862
et ultérieurement. Pour 1l'ensemble de 1'année 1863, 1la
formation brute de capital fixe n'a progressé que de

2,4 %. De plus la progression de la consommation privée

t

s'est ralentie en 1863, en raison de l'augmentaticon un peu
moins rapide des salaires a la fin de 1862.
Cependant au milieu de 1l'année 1963, apreés cette accalmie,

changement de conjoncture.

IITe Période : 2éme semestre de 1963, années 13964 et 1965,

1r semestre de 13966

=

Reprise de l’expansion & un rythme plus rapide, quoique
plus irrégulier avec apparition de tensions inflationnis-

tas trés fortes en 1965.

Deuxieme semestre de 1963 et 1'année 1964

Ce changement de conjoncture a comme cause principale un
accroissement accéléré des exportations du fait que 1la
pression de la demande dans les autres pays d'Europe
était intense, surtout en Italie et en France.
Conséquence imméciate : la réapparition des surplus de la
balance des paiements. En effet, si les exportations ont

augmenté de 10,9 % en volume en 1963, les importations
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o,

n'ont augmenté gue de 6,5 % en 1963. On peut dire qu'a
cause de 1'inflation gqui sévissait surtout en France et
en Italie, la réévaluation du D. Mark de 1961 avait cessé
de faire sentir ses effets.

En revanche pour 1l'ensemble dell’année 1863, la demande
d'origine intérieure n'a gue peu progresseé.

En 1964, par contre, entrainée par 1'augmentation des
exportations, la demande d'origine intérieure a fortement
progressé, surtout les investissements:

+ 11,9 % pour la formation brute de capital fixe.

La progression de cette demande a entrainé une augmen-

tation importante des importations (+ 11,5 % en volumel.

A la suite des mesures prises & 1'étranger pour maitriser
1'inflation (en France, en Italie), le taux de croissance
des exportations allemandes a diminué : pour l’ensemble
de 1'année 1964, le taux de croissance des exportations

en volume a été de 8,8 % contre 10,9 % en 1963.

Conséquence de cette situation : 1s8s excédents de 1la
balance des paiements de 1'Allemagne ont diminué surtout
& partir du troisiéme trimestre de 1964.

L'excédent de la balance des Bpérations courantes n'’est
plus en 1964 que de 50 millions de dollars contre 228
millions de dollars en 1963.

Année 1865 :

Renforcement de cette tendance avec apparition de fortes
tensions inflationnistes.

La production industrielle progresse & un rythme moincdre et
plafonne durant le dernier semestre de l'année : + 5,5 %
pour l'ensemble de 1l'année.

Ce plafonnement est probablement d0 & la pénurie de main-
d'oeuvre et au plein-emploil de la capacité de production.
Le taux de chdmage est tombé & 0,57 % en 1965. Aussi
n'est-il guere étonnant que les salaires aient considé-

rablement augmenté. Ainsi les taux horaires dans les
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industries ont augmenté de 7,0 % alors que le P.N.B. n'a
augmenté en volume gque de 5,6 %.

Les prix & la consommation ont augmenté de 3,4 %.

Les importations ont augmenté de 17,5 % ; signe évident
d'inflation. Il y a deux causes a cet accroissement

d'importations :

1° La forte hausse des prix a compromis la compétitivité

de 1’industrie allemande.

2° Le fort accroissement des salaires a entrainé une
forte hausse de la consommation privée (+ 6,7 %)en
volume) qui a détourné une partie des exportables vers
le marché intérieur.

En 1965, 1'Allemagne est devenue le principal centre

d'inflation dans la communauté.

Conséquence de cette inflation ; le déficit record de 1la

balance des opérations courantes : - 1.619 millions de
dollars.
IVe Péricde : Les trois derniers trimestres de 1966 et le

premier semestre de 1867.

La récession économique.

- L'année 1966 :

Aprés un premier trimestre marqué par une forte progression
de 1'indice de 1la production industrielle, cet indice s'est

=

stabilisé & un niveau élevé pendant le deuxiéme trimestre
et a, ensuite diminué & partir du mois de juillet. Cette
diminution se poursuivra pendant un an : c'est une
véritable récession. Certains signes en 1965 laissaient
présager un trés net ralentissement de l'activité écono-
migue : ainsi les investissements bruts, en raison du

fort accroissement dess colts de production et de 1'amenui-
sement des marges bénéficiaires, n'avaient plus progressé

que de 4,6 %.
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En outre devant l'ampleur de 1'inflation et le déficit de
la balance des paiements, les autorités ne pouvaient
manquer de réagir
- le taux d'escompte avait été progressivement relevé de
3 % an 1864 jusqu'a 5 % en mai 1966,
- lestaux d'intérét avaient atteint des niveaux & peu pres
prohibitifs,
- les pourcentages de réserves obligatoires avaient été

relevés.

Le chdomage a augmenté & partir du mois d'avril 1966 a un
rythme accéléré : le nombre de chOmeurs passe de 106.000
au mois de mars 1966 & 284.000 en décembre de la méme
année et a B600.000 au mois de mai 1967 (le niveau le plus
élevé des années 1960).
La production industrielle est passée de 1'indice 118
en avril 1866 & 1'indice 112 en décembre 1966, soit une
diminution de 5 % environ. C'est surtout la demande
d'origine intérieure qui a vu son taux de croissance
diminuer

+ 3,7 % pour la consommation privée

+ 0,9 % essulement pour la F.B.C.F.

Les importations n'ont augmenté que de 1,7 % en volume
ce qui traduit bien le ralentissement prononcé de la pro-

gression de la demande d’'origine intérieure.

Les causes de cette récession sont bien d’'origine interne.
Ce que rend bien 1'indice des commandes nouvelles d'’origine
nationale : il a commencé & baisser & partir d’'avril 1966.
I1 est pessé de 131 en mars & 106 en décembre, alors que
l1'indice des commandes en provenance de l'étranger
progressait.

Les salaires, ainsi que les prix avaient assez fortement
augmenté au début de 1'année 1966. Ces mouvements de hausse
ne se sont ralentis que vers la fin de 1'année 1966.

- La balance des paiements, bien entendu, s'est redressée

et les déficits ont fait place a des excédents :
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Le solde de la balance des opérations courantes est de
119 millions de dollars.

En fin d'année les prix a la consommation avait prati-
quement cessé& d'augmenter et le rythme d'accroissement
des salaires s'était considérablement ralenti. L'inflation

était maitrisée, mais au prix d'une véritable récessiocn.

Année 18967.

La Bundesbank s'oriente vers une politique d'aisance
monétaire et provoque une diminution des taux d'intérét.
Cependant la récession s'est poursuivie jusqu'en été.
L'indice de la production industrielle était inférieure

a8 celui de la période correspondante de 1l'année
précédente. Le creux a été atteint au mois de juin.
L'activité a repris au mois de septembre & un taux

gleve.

Les salaires bnt progressé & un taux trés modéré (+ 5,7 %
pour les taux horaires dans l'industrie) et les prix a 1la
consommation sont restés, pour ainsi dire, stables.

(+ 1,4 % pour les prix de détail).

Les importations n'ont guere progressé et leur volume

est resté inférieur & celui de la période correspondante
de 1966. En moyenne elles ont diminué de 2,8 % tandis que
les exportations se maintenaient et progressaient a un
rythme assez élevé (+ 8,6 %). Leur progression fut
surtout forte en fin d'année.

La consommation privée est restée trés faible + 0,6 %.
L'investissement a fortement diminué puisque la formation
brute de capital fixe a diminué de 8,4 %.

Le chdmage enfin n'a commencé & décroitre qu'en juillet
1967.
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Ve Péricde : deuxiéme semestre 1967 et 1l'année 1968.

Reprise de 1l'expansion économique.

Année 1968 :

poursuite de 1l'expansion amorcée & la fin de 1'été 1967
a8 un taux tres éleveé.
La production industrielle a augmenté de 12,2 % et P.N.B.
en volume de 7,2 %.
En raison de la reprise de 1'expansion dans les autres
pays européens, les exportations ont fortement progressé
+ 16,8 % en volume.
On assiste également & une reprise de 1la demande d'origine
intérieure : + 4,1 % pour la consommation privée

+ 7,9 % pour les investissements bruts.
Rythme modéré d'accroissement des taux horaires dans
1'industrie manufacturieére (+ 4,4 %) et des prix a 1la

consommation (1,8 %).



La conjoncture é&conomique de la France de 1959 & 1968

Ie Période : Les années 1959 - 1860 - 1961

Expansion forte, réguliére sans trop de tensions infla-

tionnistes.

L'expansion est forte durant les années 1859 et 1860, elle

s'atténue légérement en 1961.

- Composition de la demande :

Les deux principaux facteurs de l'expansion sont 1les
exportations et la formation brute de capital fixe.

Les exportations en volume ont augmenté de 16,3 % en 1960
et de 6,0 % en 1961.

La formation brute de capital fixe a augmenté de 7,7 %

en 1960 et de 12,4 % en 1861.

A partir de 1861, la consommation privée progresse plus

rapidement et devient un facteur important de 1l'expansion.

- Le chomage est en diminution : le taux de chBmage passe
de 0,75 % en 1959 a 0,60 % en 1961.
En 1961, le taux de chOmage est déja treés bas ; ce qui

peut constituer une menace sérieuse d'inflation.

- Les prix et les salaires

En 1958, 1960 et au premier semestre 1961 les prix a la
consommation augmentent & un taux de croissance modéré
(pour la France), mais le mouvement de hausse de ces

prix s'accélére durant le second semestre 1961.

Le mouvement de hausse des taux horaires dans 1'industrie
manufacturieére s’'accélére également durant le second

semestre 1961.

- La balance des paiements de la France est en excédant

durant ées années.
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IIe Période : Les années 1962 - 1963

Poursuite de l'expansion avec apperition de tensions

inflationnistes

Durant cette période, c’est principalement la consommation
privée qui a été le facteur le plus actif de 1l'expansion.
Par contre le boom des investissements s'est quelque

peu ralenti. Cependant ce gui est inquiétant, ce sont les
fortes hausses des prix et des salaires.

Ainsi les prix & la consommation augmentent de 4,8 % en
1962 et en 1963. Les taux horaires dans 1'industrie
manufecturiére progressent de 8,4 % en 1962 et de 8,5 %

en 1963. Il est vrai que le chOmage ne cesse de décroitre
et gque le taux de chdmage par rapport & la paopulation
active passe de 0,60 % en 1961 a 0,51 % en 1963.

Il faut noter que le diminution de 1'indice de 1& production
industrielle constatée au premier trimestre de 1963 est due
aux gréves et n’'a aucune cause conjoncturelle précise.

La pression inflationniste a été absorbée en partie par
une détérioration de la balance des opérations courantes.
En effet 1'excédent de cette balance est passé de 1.135 de
millions de dollars en 1961 & 862 millions de dollaers

en 1962 et & 432 millions de dollars en 1963. L'excédent
de la balance commerciale sur marchandises est passé de
648 millions de dollars en 1961 & 97 millions de dollars
en 1963. Il est vrai que durant cette période, le taux

de croissance des importations s'est élevé, tandis que

le taux de croissance des exportations en volume se
maintient aux environs de 8 %.

Les causes essentielles de la tension sont 1l'expansion
rapide de l'ensemble de la demande due au retour des rapa-
triés d'Algérie et aux hausses de salaires.

Pour faire face & cette situation, le gouvernement lance
un programme de stabilisation dont 1'objectif principal

est d'enrayer la hausse des prix et d'éponger le surcroit
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de demande de caractére inflationniste sans géner sensible-
ment le développement de la production.
1. Resserrement durcrédit: restrictions des ventes a
tempérament.
2. Réduction du déficit budgétaire de 1l'exercice 1964.

3. Action directe contre la hausse des prix.

IITle Période : Années 1964 - 1965 - 1966 et premier

semestre 1967

Période de stabilisation caractérisée par une expansion

irréguliére avec une tendance & la stagnation et par la

lutte contre 1'inflation.

Année 1864

Poursuite de 1l'expansipn & un taux plus modéré pour 1la
production industrielle.

En général, les hauts niveaux d'activités, obtenus tout
particuliérement grace aux réalisations des secteurs de

la construction de logement et de 1'agriculture, condui-
sirent en ce qui concerne le P.N.B. & des gains plus forts
gue 1l'an dernier.

Pour ce qui est de la production industrielle, elle a

cessé d'augmenter & partir du mois d'avril et s'est

stabilisée au niveau atteint a cette épogue. Elle a plafonné

Jusqu'au printemps de 1'année 1985.

Du fait de la stabilisation de la production, le chdmage
a légerement augmenté & partir de juin 1964.

Les mesures prises par le gouvernement ont semble-t-il
réussi a fléchir quelque peu la pression exercée par la
demande

- la conscmmation privée en volume n'a augmenté que de

- seule la formation brute de capital fixe a progressé

plus fortement, mais cette augmentation n’'est probablement
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qu'une séquelle de l'expansion de la demande de 1963 et
elle est constituée pour la plus grande part par 1'accrois-

sement de la construction de logement.

- La balance des paiements est encore fortement défici-
taire, mais a cela, 11 y a une raison bien simple.

En effet, les importations ont encore fortement augmenté
en début d'année avent le ralentissement de 1l'activité
et se sont stabilisé en cours d'années. Tandis que les

exportations ont surtout augmenté en fin d’'année.

- Les prix et les salaires : il y a une atténuation certaine

des pressions inflationnistes, puisque le taux d'accrois-
sement des prix & la consommation est passée de 4,8 % en
1963 a 3,4 % en 1964. On peut faire la méme constatation
pour les taux horaires dans 1l'industrie manufacturieére

gui ont progressé de 6,9 % en 1964 contre 8,5 % en 1863.

Année 1865 : Au printemps 1865, le mouvement d'expansion
a repris et s'eet progressivement accentué.
Toutefois les mesures de restriction ont continué de faire

sentir leurs effets sur la demande. En effet il y a une

atténuation du mouvement de hausse de la consommation privée

et les importations ont trés peu progressé : + 1,1 %
en volume pour l'ensemble de l1'année. Le taux d'expansion
de la formation brute de capital fixe a baissé : c'est
une conséquence du blocage des prix.
Les exportations ont, par contre, vigoureusement
progressé : + 10,3 % en volume pour l'ensemble de 1'année
1965. La France a bénéficié de deux circonstances favo-
rables
1. La haute conjoncture et 1'inflation dans les pays
gtrangers comme 1’Allemagne et les Pays-Bas.
2. La relative stabilité des prix en France qui étaient
en ce moment moins élevés qu'a 1'étranger. La France

est plus compétitive que ses partenaires.

- Par conséquent, la balance des paiements s'est redressée
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le déficit de - 102 millions de dollars de la balance des
opérations courantes s'est transformé en un excédent de

761 millions de dollars.

- Les prix et les salaires : nouvelle atténuation des
tensions inflationnistes. Les prix & la consommation ont
augmenté de 2,5 % et les taux horaires dans 1l'industrie
manufacturiére de 5,8 %.

En conclusion on peut dire que le plan de stabilisation a
atteint ses objectifs, mais au prix d’'une pause dans
l1'expansion de 1la production pendant un an - du printemps
1964 au printemps 1865 - et au prix également d’'une nette

diminution du taux de croissance des investissements.

Année 1966

L'expansion amorcée au printemps 1965 s'est poursuivie a
belle allure jusqu'a la fin de 1'été de 1966. Par apreées,

le mouvement de croissance s'est ralenti, en raison princi-

palement d’'une diminution des ventes de biens de consommation

et d'un fléchissement des ventes a l1'étranger, surtout en

Allemagne.

- Composition de la demande

Légere progression du taux de croissance de la -onsommation
privée : + 4,8 % en volume.

Progression plus nett des investissements entrainés par

la reprise économique : + 8,4 % en volume.

Les importations ont repris : + 14,4 % en volume, cependant

que les exportations n'augmentaient que faiblement.

- La balance des paiements : pour l'ensemble de 1'année,
l’excédent s'’'est maintenu, mais a diminué. Toutefois 1la
balance commerciale est devenue déficitaire & partir du

42me trimestrs.

- Les prix et saleires : grace au contrdle des prix, on

>

n'a pas noté de tendance a 1'inflation.
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- Le chbomage apérs s'@tre stabilisé en début d'année a

marqué une tendance & la hausse en fin d'année.

Les deux premiers trimestres de 1867 :

Stagnation de la production industrielle jusqu'’en mai 1967.
Le fléchissement des ventes a 1'étranger et une diminu-
tion du rythme d'accroissement de la consommation sont les

facteurs principaux du déclin du premier semestre.

IVe Période : le second semestre de 1967 et 1968

Reprise de 1l'expansion.

Le second semestre de 1l'année 1967.

Au cours du troisieme trimestre, reprise des exportations
due & la reprise de l'activité économique & 1'étranger et
en Allemagne particuliéerement.

La production industrielle a repris sa progression, mais
comme ce mouvement ne s'était pas généralisé, le chdmage a
continue d'augmenter.

Le mouvement d'expansion se poursuivra tout au :long des

années 1968 et 1969.
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La conjoncture économique de 1'Italie de 1959 & 1968

Igre Période : les années 1959 - 1960 - 1961

Expansion treés rapide

Cette période est caractérisée par une progression treés
rapide de 1la production incdustrielle (plus de 10 % par
an) et du P.N.B. : + B,3 % en 1960

+ 8,3 % en 19861

Forte progression également des exportations (+ 25,4 % en
volume en 1860, + 18,0 % en volume en 1961) et des inves-
tissements bruts (+ 12,4 % en volume en 1960 et + 11,4 %

en 1961)

- Diminution constante du chtmage : le taux de chomage pear
rapport a la population active était trés élevé en 1958
(8,52 %). Cela a sans doute permis de soutenir un tel taux
de croissance sous tensions inflationnistes. Ce taux de
chomage est passé de 8,52 % en 1959 & 7,75 % en 1960

et a 7,08 en 19861.

- Les prix et les salaires ont progressé dans des limites

raisonnables.

-+ 2,3 % en 1960 et + 2,1 % en 1961 pour les prix a la
consommation.
-+ 4,5 % en 1960 et en 1961 pour les taux horaires

dans l'industrie manufacturiére.

- La balance des paiements : la balance des opérations
courantes a été constamment excédentaire durant cette
période.

I1 fuat noter qu’en 1960, les importations en volume de
1’Italie ont considérablement augmenté : + 42,8 %, ce qui

gst peut-8tre di & l'accroissement important des investis-

sements bruts en 1960.
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ITIe Période : les années 1962 et 1963

Expansion moins rapide avec tensions inflationnistes

Année 1862 :

L'expansion de la production industrielle s'est ralentie.
Son taux de croissance a été de 9,4 %.

Mais ce qui caractérise surtout cette période, c’est
1’apparition de tensions inflationnistes qui iront en
s'intensifiant.

Ainsi les taux horaires dans 1l'industrie manufacturieére

)

ont augmenté de 10,6 % en 1962 tandis que les prix a 1la
consommaiion s'accroissaient de 4,7 %.
Diminution du rythme d'accroissement des exportations et

de la formation brute de capital fixe.

- La Balance des paiements

Tandis gque diminuait le rythme d'accroissement des exporta-
tions, le taux de croissance des importations augmentaient
par rapport a celui de 1961.

Aussl l1l’'’excédent de la balance des opérations courantes
a-t-11 diminué, passant de 503 millions de dollars en 1961

& 278 millions de dollars.

Année 19863

Au début de 1862, la croissance de 1l'économie avait commen-
cé de se ralentir quelque peu et les autorités italiennes
ont jugé bon d'adopter une politique budgétaire et moné-
taire plus orientée vers 1l'expansion. Et de fait,

le taux d’expansion de la production industrielle a légeé-
rement augmenté& au début de 1'année 1963, pour diminuer
durant le second semestre. En moyenne, elle a poursuivi
sa progression au rythme annuel d'environ 9 % tout au
long d®& l'année 1863. Mais, en méme temps, apparurent des
tensions inflationnistes d'une acuité imprévue, qui
obligeérent les autorités & recourir de plus en plus a& des

mesures restrictives.
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Ainsi les taux horaires dans 1'industrie manufacturiére
ont augmenté & un rythme de 14,8 % par an, entrainant avec
eux les prix & la consommation qui progresserent a un
rythme de 7,4 % par an. A une période d'expansion ultra-
rapide qui dura deux ans succéda une période d'expansion
moins rapide avec tensions inflationnistes.
Ces augmentations considérables de salaires stimulérent
la demande : la consommation privée augmenta en volume
de 8,9 % et les importations de 23,6 % en volume.
L'inflation par les colts se doublaient d’'une inflation
par la demande.
En ce qui concerne le commerce extérieur, 1'Italie était
doublement défavorisée :

1. Les prix italiens augmentant plus vite qu'a 1'étranger,
l1'industrie italienne était moins compéfitive.

2. La demande intérieure italienne détournait les expor-

tables des marchés internationaux.

La balance des paiements italienne se déteriora rapidemant

- la balance des paiements totale accusa un déficit de
1.252 millions de dollars.

- la balance des opérations courantes se solda par un défi-
cit de 701 millions de dollars.

Devant ce déficit, les autorités décidérent de réagir et

de permettre &8 1'effet déflationniste du déficit de s'exercer.

Elles ont pris des mesures visant 3 freiner la demande de

biens de consommation et &8 améliorer 1'équilibre du
budget.

ITIe Période : Année 1964 et premier trimestre de 1965

Année 1964

diminution de la. production industrielle qui atteint son

niveau le plus bas au mois d'aoilit 1964, gqui progresse
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quelque peu par la suite et se stabilise quelgues mois
au méme niveau jusqu’'au mois d'avril 1865.
Incontestablement, les mesures prises par les autorités
ont réussi a ralentir la progression de la consommation
privée. Les importations ont méme diminué de 8 %.

Mais ce sont les investissements qui ont réagi le plus
violemment, puisque la formation brute de capital fixe a
diminué de 6,4 % en volume en raison probablement de la
forte augmentation des salaires.

Par suite du ralentissement trés prononcé de 1l'activité
économique, le chOmage a augmenté en Italie : le taux

de chOmage par rapport &8 la population active est passé
de 5,39 % en 18963 & 5,49 % en 1964.

Cependant les tensions inflationnistes persistent malgré
la récession : les taux horaires dans 1'industrie ont

N

progressé a un rythme de 14,0 % et 1'indice des prix a

la consommation de 5,8 %.

La balance des paiements de 1'Italie s'est vite rétablie

a la faveur de circonstances exceptionnelles. En effet, les
importations de 1'Italie ont diminué et les exportations
bénéficiant de la haute conjoncture dans les pays voisins
comme 1'Allemagne et les Pays-Bas progressent au rythme

de 15,0 % par an. En 1964, la balance des opérations

courantes fait apparaitre un excédent de 620 millions de

dollars.
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IVe Période : les trois trimestres de 1965, les années

1966, 1967, 1968

Reprise de 1'expansion.

Année 13865 :

i,a reprise de l'expansion s'est amorcée au printemps 19865;
Toutefois le rythme de progression de la production est
resté relativement lent : + 4,9 % pour 1l'ensemble de
1'année. Le taux de croissance n'a pas encore atteint

les niveaux de 1960 - 1861.

Ce sont surtout les exportations gqui ont augmenté.

r 22,5 % pour l'ensemble de l'année 1365. A cette époque
les économies des pays de Communauté étaient en pleine
inflation.

Tocutefois et c'est ce qui explique encore sans doute 1la
progression modeste de 1'économie italienne, la formation
brute de capital fixe a diminué de 8,6 % en volume.

Cela s'explique sans doute par la non-utilisation d'une
large partie du potentiel de production et également par
le fort accroissement des salaires qui ont réduit les
bénéfices des entreprises.

Les pressions inflationnistes s'atténuent enfin : si les
taux horaires dans 1'industrie manufacturiére ont encore
augmenté de 8,5 % pour l'ensemble de 1'année, leur
mouvement ascendant s'est fortement atténué en fin
d'année. La détente survenue sur le marché du travail n'y
est pas étranger, puisque malgré la reprise de l'expansion,
le chdmage a augmenté. Le taux de chdmage est passé de 5,49%
en 1964 a 5,97 % en 1965.

Enfin 1'excédent de la balance des opérations courantes
s'est encore accentué grace & 1'évolution favorable pour
1'Italie du commerce international. Pour la premiére fois
pendant les années 1960, les exportations sont supérieures

aux importations.
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Année 1966

L'’expansion amorcée au printemps 1865 a continué & un
rythme plus élevé et a pu se dérouler dans de meilleures
conditions : les tensions inflationnistes se sont treés
nettement atténuées.

Les ventes & l'étranger sont demeurées un facteur
d'expansion, mais a la suite de la reconstitution
progressive des marges bénéficiaires des entreprises et
de l'utilisation accrue du potentiel de production encore
disponible, les investissements ont enfin redonné des signes
de vigueur.

La formation brute de capital fixe a progréssé de 4,0 %
en volume. La consommation privée s'est considérablement
développée et a progressé de 6,8 % en volume.

Le rythme de progression des importations s'est fortement
accéléré dans le méme temps : + 13,9 % en volume.

Les prix et salaires ont progressé a des rythmes treés

modérés

+ 2,3 % pour les prix & la consommation.

+ 3,8 % pour les taux horaires dans 1l'industrie.
La balance des paiements de 1'Italie est restée excéden-
taire.
I1 faut remarquer cependant que les autorités ont pratiqué
une large eisance monétaire pour favoriser l'expansion,
ce qui a empéché la hausse des taux d'intérét et a isolé
1'Italie de 1l'extérieur ol les taux d'intérét s'élevaient.
Ce qui n'a pas manqué de favoriser une vive recrudescence
des exportations nettes des capitaux.
Contrairement aux autres pays de la Communauté, 1'Italie
n'a pas connu en 1966 un retournement de la conjoncture.
Alors que les autres pays entraient dans:'une phase de
basse conjoncture, 1’'Italie entrait dans une période
d’expansion. L'Italie a subi 1'inflation avant les autres
pays de la Communauté. Elle est entrée dans une phase de
basse conjoncture avant les autres pays et a profité de

la haute conjoncture qui régnait dans ces pays pour




rétablir & son profit 1'équilibre de sa balance des
paiements. Au moment ol les pays de la Communauté entrait
dans une phase de basse-conjoncture, des conditions
favorables (balance des paiements excédentaires, cdispari-
tion de 1'inflation, coéfficient relativement faible

de dépendance) lui ont permis de compenser les effets

déflationnistes du commerce international.

Année 1867 :

Dans un climat persistant d'aisance monétaire. les inves-
tissements bruts se sont accélérés en 13867 pour la
deuxiéme année consécutive : + 11,8 % pour la formation
brute de capital fixe exprimée en volume.

La progression de la production industrielle et du P.N.E.
s'estopoursuivie a un rythme élevé. La consommation privio
s'est également accélérée.
Cependant en raison de la faible conjoncture & l'étranger,
notamment en Allemagne, les exportations se saont accrues

a8 un rythme moindre provogquant de la sorte une dimi-
nution des surplus de la balance des paiements.

La balance des paiements reste nZanmoins nettement

excédentaire.

Années 1968 et 1968 :

Expansion plus lente.
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lLa conjonciure économique des Pays-Bas de 1959 & 1968

Ie Période : les années 1953 et 1960

Forte expansion

Les taux de croissance de la production industrielle et
du P.N.B. ont été élevés ces deux années :

en 1960 la production industrielle a augmenté de 10,1 %

et le P.N.B. en volume de 8,4 %.

Les exportations et les investissements ont été les
principaux stimulants de cette croissance rapide.

Les exportations ont augmenté, en volume, de 11,8 %
en 1959 et de 13,6 % en 1960.

La formation brute de capital fixe en volume a progressé
aux taux de 11,5 % en 1958 et de 11,4 % en 1960. C'est un
véritable boom des investissements.

Le chdomage a diminué repidement pendant ces deux années

Le taux de chdmage par rapport & la population active
est passé de 2,32 % en 1858 a 1,15 % en 1860.

Malgré cette expansion rapide, 1'économie néerlandaise
n'a pas subi de tensions inflationnistes notables

Les prix & la consommation ont augmenté de 2,1 % en 1960.
La balance des paiements a é€té excédentaire

Un excédent de 467 millions de dollars en 1959 et de 347
millions dz dollars en 1860 pour la balance des opérations
courantes.

Un excédent de 439 millions de dollars en 1960 pour 1la

totalité de la balance des paiements.
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IIe Période : les années 1361 et 1962 et le 1er semestre 1963.

Ralentissement de l'expansion économique.

Cette période est marquée par un ralentissement assez
prononcé de l'expansion de la production industrielle
et du P.N.B. :
- le taux de croissance de la production industrielle
a été ramené & 3,5 % en 1961 et & 5,5 % en 18962.
- le P.N.B. a progressé au taux de 3,4 % en 1961 et de
3,8 % en 1862.

Cette diminution du taux de croissance s'explique, semble-
t-il par des limitations du cGté de l'offre. La pénurie

de main-d’'oeuvre (forte diminuticon du chtmage,) a été
aggravée par une réduction des horaires de travail.

Du coté de la demande, les exportations et les investisse-
ments ont progressé & des taux beaucoup plus réduits

que ceux des années 1959 et 1960.

- les exportations en volume ont progressé aux taux de
2,0 % en 1961 et de 8,8 % en 1962. (effet de la rééva-
luation du Florin)

- la formation brute de capital fixe a augmenté aux taux
de 6,6 % en 1861 et de 4,3 % en 1962.

La consommation privée, par contre, a progressé 3 des taux
assez élevés.

Du fait gue les importations ont cru plus fortement que
les exportations, le surplus de la balance des paiements
s'est réduit

- le surplus de la balance des opérations courantes a été
de 181 millions de dollars en 1961 et de 141 millions
de dollars en 1962, tandis que le surplus de la balance
totale des paiements passait de 24 millions de dollars

en 1961 a8 4 millions.de dollars en 1962.

Enfin, i1 faut noter que les prix et les salaires n'ont

augmenté que dans des proportions raisonnables
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2,1 % pour les prix & la consommation en 1961 et 1962.
Todté%oié, ies faux horaires dans i'inddstrie manufac-
turieére ont augmenté plus rapidement & la fin de 1l'année
18962 : 4,3 % en 1961 et 9,4 % en 1962.

Conclusion :

En fait, l1'économie néerlandaise a évolué harmonieusement
pendant les deux années. Il faut noter que les autorités
avaient pris certaines mesures pour éviter 1l'apparition

de certaines tensions inflationnistes.

A la fin de cette période, le ralentissement de 1l'expansicn

s'était accentué et durant le second semestre de 41862

et les deux premicrs mois de 1963, la production industrielle

n'avait guére augmenté. Ce sont surtout les investissements

qui ont 12 mnins nrrergsed,. oz antoritds onrt deone déecidd

de supprimer leurs mesures de restriction du crédit

IIIe Période : les trois derniers trimestres de 1863, les

années 1964 et 1865

Accélération de l'expansion avec &apparition de tensions

inflationnistes

Les trois derniers trimestres de 1863 : la consommation
privée, la formation brute de capital fixe ont repris leur
progression aux taux atteints en 1860. Le chbmage qui avait
augmenté & la suite du ralentissement de l'activité au
deuxiéme semestre semestre de 13962 et au premier trimestre
1963 a de nouveau diminué. Le nombre de chdmeurs est passé
de 30.000 au mois de janvier 1863 & 20.000 au mois de
décembre 1963.

Forte augmentation également des importations qui treduit
la vigueur de 1la demande.

Comme les importations ont auzmenté plus vite que les

exportations, le surplus ‘g la balance des opérations
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courantes a encore diminué : 122 millions de dollars en
1963 contre 141 millions de dollars en 138862.

Année 1964 :

Année caractérisée par de trés fortes augmentations de
salaires, surtout en début d'année : + 16,0 % pour l'’ensem-
ble de 1'année de 1864.

Les autorités devant cette augmentation massive ont préféreé
prendre certaines précautions

1. politique budgétaire plus restrictive : la consomma-

tion publigue n'a augmenté& que de 1,7 %.

2. plafond imposé & l'expansion des crédits bancaires.
Cette augmentation n'est probablement pas étrangére au bon
comportement de la consommation privée (+ 6,0 % en volume)
et a8 la forte augmentation des importations (+ 15,2 % en
velumel). La formation brute de capital fixe stimulé par
cette reprise de l'expansion économique a fortement preogres-
sé : + 18,0 % en volume pour l’ensemble de 1l'année.

Mais les prix & la consommation ont fortement augmenté

+ 60 %.

Balance des paiements : les exportations, stimulées par 1la
haute conjoncture & 1l'étranger ont repris leur progression

a un rythme rapide. Cependant en raison de l1'inflation,

les importations ont connu un taux de croissance encore

plus élevé. Par conséguent la balance des opérations couran-

tes est devenue déficitaire : - 154 millions de dollars.

Année 1965

Poursuite de l'expansion, mais & un rythme plus modéré au

début de 1l'année et qui s'accélerera légeérement en fin

d'année.

En 1965, 1l'augmentation des revenus distribués en monnaice

et les dépenses de toutes sortes ont atteint un pourcentage

bien plus élevé que celui de 1'accroissement de la production
+ 18,9 % pour les taux horaires dans l'industrie manufac-

turiere
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+ 7,4 % pour la consommation privée en volume.
Cependant ralentissement du rythme d’augmentaticn de 1la
formation brute de capital fixe : + 4,9 % pour l'ensemble
de 1'année. Cela explique peut-&tre le ralentissement du
taux d'accroissement des importations : + 6,0 % en volume.
Ralentissement également du taux de croissance des expor-
tations ; probablement dd & 1'inflation qui & compromis
la compétitivité de l'industrie néerlandaise. Néanmoins,
comme les exportations des opérations courantes s'est
rétablie : un surplus de 49 millions de dollars.
En raison du ralentissement de 1l'expansion et du codt
@levé de la main-d'oeuvre, le chémage a légérement augmenté
le taux de chémage est passé de 0,64 % en 1864 a 0,74 % en
1965.

Ve Période : le sscond semestre 1967 et 1'année 1568

Reprise de 1l'expansion

A partir du milieu de 1967, 1l'activité économique s'est
résolument orientée & la hausse. A la suite de la progression
satisfaisante des exportations et de la vigueur accrue

des investissements, l'amélioration du climat économique

a touché des branches de plus en plus nombreuses, provo-

guant une recrudescence des dépenses de -consommation.
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La conjoncture économique de la Belgique de 1959 & 1968

Ie Période : Les années 1959, 1960, 1961 et 1962.

Expansion réguliére sans tensions inflationnistes notables
la Belgique disposait au début de cette période d'une
main-d'oeuvre inemployée assez importante, puisque les

chomeurs constituaient 3,78 % de la population active
en 13958,

~ Composition de la cemande :

~

Durant une premieére période qui va de 1959 & 1960, les
exportations et les investissements ont été les principaux
facteurs de cette expansion économique.

- Les exportations exprimées en volume ont augmenté de
13,1 % en 1959 et de 9 % en 1960.

- Les investissements, évalués aux prix de 1963, ont
augmenté de 9,8 % en 19539, de 13,8 % en 1960, et de
11,2 % en 1961 suppléant ainsi les faibles augmentations
des consommations privées et publiques.

Une deuxieme période marquée par le ralentissement de la
progression des investissements (+ 6,2 % en 1962) et

l’accélération de la croissance de la consommation privée.

- Les prix et les salaires

Grande stabilité des prix :
- Les prix de gros : + 1 % en 1960, - 0,3 % en 1961 et
+ 0,1 % en 1862.
- Les prix & la consommation : + 0,3 % en 1960, + 0,9 %
en 1961 et + 1,4 % en 19862.
L'augmentation des taux horaires dans l1l'industrie manufac-
turiére ne dépasse pas celle du P.N.B. ou de la production
industrielle. Cependant ce mouvement de hausse marquera

une certaine accélération durant 1'année 1962.
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- Le chdmage :

Diminution continue du choémage.
Le taux de chGmage en pourcentage de la population active
passe de 3,78 % en 19539 & 1,99 % en 1962.

- La balance des paiements =<

La balance des opérations courantes a été continuellement
excédentaire durant cette période. Cet excédent a été plus
limité en 1961 & la suite du médiocre comportement des
exportations cette année-1a (+ 5,0 %).

La balance commerciale a subi de plus grandes fluctuations
+ 14 millions de dollars en 1960 et équilibrée en 1962

- 40 millions de dollars en 1961, d'apreés les chiffres
publiés par 1'0.S.C.E.

IIe Période : Une période de transition

Le dernier trimestre de 1862 et le premier trimestre 1963

durant lesquels la production industrielle a stagné.

ITTIe Période : du 2e trimestre de 1963 au premier trimestre

de 19866.

Période caractérisée par une croissance beaucoup plus
irrégulieére et surtout par 1'apparition des tensions i-

inflationnistes.

en 1963 :

0,

Forte expansion de la production industrielle : + 7,5 %
soutenue par la forte progression de la consommation privée
(+ 5,0 %) et de la consommation publique qui contraste

avec la stagnation de la formation brute de capital fixe.

- Les prix et salaires
prix & la consommation privée : + 2,1 %.

prix de gros : + 1,9 %.
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Les taux horaires dans 1'industrie ont marqué une treés
nette progression (+ 7,5 %) gqui traduit bien les tensions
sur le marché du travail puisque le taux de chdmage a

encore diminué pour atteindre 1,65 %.

- Balance des paiements :

Si les exportations en volume ont encore fort augmenté

(+ 11,1 %) grédce & la haute conjoncture et méme & 1'infla-
tion qui sévissait & 1'étranger (en Italie et en France)
les importations suscitées par la forte demande intérieure
ont encore plus progressés (+ 12,2 %).

La balance commerciale et la balance des opérations ont
fait apparaitre un déficit : de - 80 et - 104 millions de
dollars respectivement d'aprés les chiffres publiés par
1'0:8+ExEs

Relévement du taux de l'escompte de 3,50 % & 4,25 %.

En 1964 :

Poursuite de 1l'expansion, mais & un rythme plus modéré

et plus irrégulier sans doute & cause de la pénurie de
main-d’'oeuvre et du plein-emploi de la capacité de produc-
tion.

Les autorités ont pris certaines mesures visant & modérer
la demande et a maitriser la hausse des prix : reglementa-
tion des achats a tempérament et encadrement du crédit. Le
taux d'escompte a é€té relevé a 4,75 % au mois de juillet
13864.

- Composition de la demande :

Tres forte augmentation de la formation brute de capital
fixe : + 12,7 % au prix de 1963.

Cependant que diminuait, peut-étre & la suite des mesures
de stabilisation, la progression de la consommation privée
(+ 3,3 %. aux prix de 1963) et de la consommation publique
(+ 3,89 %! aux prix de 1963).

- Les prix et les salaires : persistance et accentuation des
tentions. inflaticnnistes. Les taux horaires dans les

industries n'ont cessé d'augmenter : + 11,0 %.
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Les prix & la consommation : + 4,2 %.

Les prix de gros : + 4,4 %.

- Le chtmage a encore diminué et a atteint son plancher ;

le taux de chdmage est descendu jusqu'a 1,40 %.

- La balance des paiements :

Trds forte augmentation des exportations en volume (+ 14,85
sous l1l'effet des hautes conjonctures en Allemagne princi-
palement.

Trés forte augmentation également des importations (+ 13,89
sous l'effet de 1'inflation en Belgique, mais & un rythme
moindre que les exportations.

Diminution trés nette, par conséquent, du déficit de 1la
balance des opérations courantes (- 2 millinns de dollars
et réapparition d’'un surplus) de la balance commerciale

de 22 millions de decllars.

En 1965 :

trés::nette diminution du taux d'accroissement de la produc-
tion industrielle avec une nette tendance a la stagnation
durant les trois premiers trimestres, mais persistance des

tensions inflationnistes gui ne s'atténuent gue légérement.

- Composition de la demande

Ce qui est surtout remarquable, c'est la nette diminution
du rythme d'’'accroissement de la formation brute de capital
fixe (+ 3,9 %) due probablement aux mesures de restriction
et & la persistance de 1l'augmentation ou des colts.
D'ailleurs devant le ralentissement de l'activité écono-
mique, les autcrités atténueront leurs mesures de restric-

tions

- Prix et salaires J
Les prix ne cessent pas pour autant d'augmenter, méme si le
taux de croissance de ces prix diminue légérement en fin
d'année.

Prix & la consommation : + 4,0 %

Prix de gros : + 1,4 %.

%)

%)
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Les taux horaires dans 1l'industrie augmentent de 8,1 %.
Cependant il faut noter gue le rythme d'accroissement de

ceux-ci diminuent en fin d'année.

- Chémage : pour la premiere fois depuis 1960, celle-ci
a augmenté durant l1'année 1965. Le taux de chdmage passe

de 1,40 % en 1864 & 1,67 % en 1965.

- La balance des paiements : comme en 1964, la balance des
paiements a été excédentaire. Ces excédents ont d'ailleurs

-

augmenté & la suite de la forte progression des exportations
( + 13,3 % en volume) due surtout & 1'inflation qui sévit

en Allemagne et de l1la progression a un rythme inférieur

des importaticns (+ 10,8 % en volume) due au ralentissement
de l'activité en Belgique.

Balance commerciale laisse un surplus de 104 millions de
dollars et la balance des opérations courantes un surplus

de 152 millions de dollars.

Au gquatriéme trimestre de 1965, le mouvement d'expansion

a repris stimulé surtout par le déficit budgétaire et
l'augmentation des exportations, mais la production indus-
trielle a vite plafonné au début de 1966. Cependant ce

Eref mouvement d’expansinn a accentué la hausse des prix et

des salaires ce qui a amené la bangque centrale a relevé

N

son taux d'escompte de 4,75 % & 5,25 % en juin 19686.
Durant le premier semestre de 1966, les prix a la consom-
mation ont augmenté & un taux annuel de 4,8 % et les taux
horaires a un taux annuel supérieur a 10 %.

C'est ce qui explique gque pour 1l’ensemble de 1l'année 1966,
les taux de croissance des prix et des salaires ont é&té

élevé.

IVe Période : Du dernier trimestre 1966 au troisiéme trimes-

tre de 1967

diminution de la production industrielle et baisse du taux

de croissance du P.N.B.

I1 s'agit en fait d'un renversement de la conjoncture.
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Trés nette diminution du rythme d’'accroissement des expor-
tations (+ 4,9 % 8n volume) : 1'Allemagne n'est certaine-
ment pas étrangere & ce phénoméne, ainsi que les Pays-Bas

Ces deux pays, pour lutter contre 1'inflation, ont mené

des politiques de stabilisation qui ont freiné 1l'activité
gconomique dans leurs pays. Or ces deux pays sont les princi-

paux clients de la Belgique.

De plus le rythme de progression de la consommation privée

a diminué (+ 4,1 % en volume).

- Les prix et salaires :
Au cours du second semestre de l’'année 1866, leur rythme

d'accroissement s'est ralenti.

- Le chdmage :

la suite du retournement de la conjoncture, le chdmage

b >

évidemment augmenté : de 59.000 chdmeurs en janvier 1966

88.000 chdmeurs en décembre de la méme année.

Q

- La balance des paiements

La balance des paiements de la Belgique s'est fortement dé-
tériorée, ce qui prouve bien que 1'influence de 1'étranger
a été nettement déflationniste.

Les exportations pour l'ensemble de 1l'année n'ont augmenté
que de 4,3 % en volume ; les importations ont augmenté de
9,3 %. Le déficit de la balance commerciale a été de - 894
millions de dollars et celui de la balance des opérations

courantes de - 96 millions de dollars.

Ce mouvement s'est poursuivi durant les trois premiers
trimestres de 1'année 13867. Cependant apreés avoir plafonné
pendant toute 1'année 1966, la production industrielle a
atteint un niveau un peu plus élevé pendant les premiers
mois de 1967.

Ce mouvement, qui traduisait une certaine vigueur des expor-
tations et des investissements, a été toutefois de courte
durée. Un nouveau fléchissement des ventes & 1l'étranger

et un affaiblissement généralisé de la demande d'origine

intérieure ont en effet provoqué une chute de la production
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=

3 la fin du printemps et au début de 1'été. Le chdmage, qui
avait légerement augmenté en 1966, s'est nettement aggraveé
jusqu'au mois d'octobre 1967 pour se maintenir & un chiffre
€levé pendant le trimestre suivant, bien gue les exportations
se soient redressées une fois de plus et gque la production
ait atteint un niveau supérieur & celui de la période corres-
pondante de 1866. Le nombre de chdmeurs est passé de 71.000
en janvier 1966 a 97.000 en décembre de la méme année.
Le taux d'accroissement des prix a nettement diminué :
+ 279 % pour les prix a la consommation pour l'ensemble

de l'année.
+ 1,1 % pour les prix de gros.

-

Rétablissement de la balance des paiements :0

En effet si pour 1l'ensemble de 1l'année, les exportations
ont trés peu augmenté (+ 3,5 % en volume), les importations
ont encocre moins progressé (-2,1 %). De plus en dehors de
1'Allemagne, la Belgique a été le pays de la Communauté
le plus touché par le retournement de la conjoncture. Les
balances commerciales et des opérations courantes, de
déficitaires sont devenues excédentaires.

Pour la balance commerciale : + 138 millions de dollars.
Pour la balance des opérations courantes : + 202 millions
de dollars.

~

Ve Période : reprise de l'expansion & partir du dernier

trimestre de 1867.

Mais ce mouvement de reprise en Belgigue a été lent, plus

lent qu'a 1’étranger. Il n'a pas été, en tout cas, suffi-

samment rapide pour empécher une augmentation des chdmeurs
en 1968.

Le taux de chbmage est passé de 2,30 % & 2,78

o\°

Ce sont surtout les exportations (influence de 1'extériesur)
(+ 15,8 %) et la consommation privée (+ 5,7 %:en volume)
qui ont augmenté. Les investissements n'ont, par contre,

pas augmenté.




71

Pour favoriser la reprise, la Bangque nationale a une nouvel-
le fois abaissé son taux d'escompte jusqu'a 3,75 %.

Mais en raison de la fuite des capitaux tentés par les

taux d’'intérét plus élevés des places étrangéres, la Bangue
Nationale a relevé sont taux d'escompte a 4,50 % en

décembre 1968 pour rétablir 1'équilibre de la balance des

paiements compromis par cette exportation de capitaux.
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IIIe Partie

Transmission des fluctuations

par le commerce international

CHAPITRE VII

Modéles économétriques

I Premier modéle (1)

Nous considérons une fonction de consommation et une
fonction globale d'importation.
C. = a+ c VY,
1 1
M, = b + mY,
i i
Nous désagrégeons ensuite la fonction d'importation par

pays d'origine.

P
X,. = d + m (Y, - H,) #+ h H, + e —
Ji i i i i P
w
Yi = Hi représente la demande finale; si nous avons isolé

la formation de stocks Hi' c'est que cette variable est
particulierement sensible & la conjoncture. Or nous voulons
que la variable "demande finale” représente le développement
da long terme de la demande.

A partir des estimations de c (propension marginale a
consommer) et de m ( propension marginale & importer), nous

calculons le multiplicateur du commerce international.

1T - c+m

(1) Voir 1l'annexe I
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II Second modele (1)

Il s'agit d'un modeéle sur différences premiéres, avec
toujours une fonction de consommation et une fonction
globale d'importation

ACi = a' + ¢! AYi

[}

AMi b' + m AYi

Nous désagrégeons ensuite la fonction d’importation par
‘ pays d'origine.
) /Zw7
. T T A
Les différences premiéres éliminent le trend et mettent
7 en évidence les variations conjoncturelles.

‘ A partir de ces deux modéles nous avons calculé des élas-
( ticités aux moyennes.

¥ H . Xﬁ
L - 3 e
| MY1j Mij - N
| K 2 ANE
| 1] \
- AYj
| Lamavij = Mij
| AXij
zMYij €lasticité des importations du pays j en provenance
du pays 1 par rapport &8 la demande finale du pays j.
Elle devrait représenter une élasticité & 1long
terme.
zAMAYij €lasticité de 1'accroissement des importations du

pays J en provenance du pays i1 par rapport a l'ac-
croissement du P.N.B. du pays j. Cette élasticité
évalue la sensibilité conjoncturelle des importa-

tions du pays j. Nous 1l'appellerons élasticité 2

court terme ou élasticité conjoncturelle (2).

(1) Voir 1’annexe I
(2) ZAMAY < 1

ZAMAY = I M aussi sensible a la conjoncture que Y

Zamay > T

~

M moins sensible & la conjoncture que Y

M plus sensible & la conjoncture que Y
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CHAPITRE VIII

Enseignements des modéles

Une constatation s'impose d'office : dans les fonctions
d'importation, tous les coéfficients de la demande finale
(premier modéle) et tous les coéfficients de 1l'accroisse-
ment du P.N.B. (second modéle- sont significativement
différents de zéro pour o = 0,05 ; alors que peu de coéf-
ficients prix (e) sont significativement différents de
Zéro pour(§)= 0;,05.

Les raisons

1. Les variations du P.N.B. sont plus prononcées que les
variations dss prix (2).

2. Les indices de prix sont souvent de gqualité statistique
contestable.

3. Les variations de prix ne font sentir leurs effets
gu'apreés un certain délai (supérisur & une année)
ce phénoméne a été particuliérement bien mis en évidence

par JUNZ et RHOMBERG (1).

I Les élasticités :

A. Elasticités des importations par rapport & la demande
finale

ZMY = glasticité & long terme.

1. 8lasticités globales : zMYi

Allemagne France Italie Pays-Bas UesE«BalLa

1,92 1,63 1,98 1,77 1,75
(1) JUNZ H.B., RHOMBERG R.R. : "Prices and Export perfor-
mance of industrial countries, 1853 - 1863."

I.M.F. Staff Papers 1965.
(2) Du moins durant la période étudiée. C'est le probléme

du manque d’informations statistiques.
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2. élasticités par pays d'origine.

Zmy1j
Pays importateurs j

U.,E.B.L. France Allemagne Italie Pays-Bas
UsExBull, s 2591 3;12 2,58 1,32
France 2,14 Se 2,45 2,55 2,47
Allemagne 2,40 2,30 i 2,30 1,96
ITtalie 2,63 3,03 2,70 Shateie 2575
Pays-Bas 1,68 2,66 2,24 2,789 i 5
Ces élasticités sont supérieures & 1'unité : les importa-

tions ont donc un taux de croissance supérieure a celui
du P.N.B. ; tendance donc & une spécialisation accrue.

De plus elles sont supérieures aux élasticités globales
(deux exceptions toutefois : les relations entre les pays
du Benelux) : signe du développement considérable des
échanges intra-communautaire. Cela entrainera une inter-

dépendance croissanéé des économies.

B. Elasticités conjoncturelles.

ZAMAY

1. élasticités globales :ZAMAYi

Allemagne France Italie Pays-Bas U.E.B.L.

1:25 2,00 1,96 0,99 0,93
I1 faut remarquer les valeurs élevées des élasticités de
la France et de 1'Italie. Les importations de ces deux

pays sont donc trés sensibles a la conjoncture.
2. élasticités par pays d’origine.

EAMAYij
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Pays importateurs j

U.E.B.L. France Allemagne Italie Pays-Bas

UsEuBusls  =msomswe 2,1887 1,4148 2,3701 0,6372
France 0,8363  ------ 1,2849 1,9659 00,9645
Allemagne 03959 2,07  ~emm==-- 2,0232 10,8859
Italie  -~-=-=-- 2,1839 1,338 |  =ssmss ssosses
Pays-Bas 0,6814 2,6315 1,110 1;2059 ======
C. Les élasticités prix : élasticités des importations par

rapport aux prix
Pays importateurs j

U.E.B.sL. France Allemagne Italie Pays-Bas

U.E.B.L. S - S —— ——
France « 3,686 - - 3,12 - 4,41 = =
Allemagne - - 0,31 - -—— - 4,32
Italie - 3,34 - 0450 - 1,54 =5 - 2,29
Pays-Bas - 2,108 - 1,38 - 4,75 - ———

Nous ne donnons que les élasticités qui ont 1le signe correct
( Z «0 ). I1 faut remarquer qu'elles ne sont pas toutes
significativement différentes de zéro, meris celles qui 1le

sont ont une valeur qui fluctuse autour de - 3. (1)

IT Les multiplicateurs du commerce international

k = _AY calculé & partir du premier modeéle selon 1la
aXx formule
k = .
1~ g+m

Allemagne France Italie Pays-Bas UsEiBoLs
1,286 1,58 1,54 0,818 0,917

(1) Voir 1’article de JUNZ et RHOMBERG cité plus haut.
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IIT "International Reflection natio”. calculé & partir du

premier modéle.

M
o = —Am
AX
AM = mAY = m KAX donc AM = i
AX 1=c+m

Allemagne France Italie Pays-Bas UsEaBasLls
0,450 0,354 0,452 0,689 0,58

IV Nous pouvons évaluer 1'influence d'un pays sur un autre.
Comment se transmet une perturbation cyclique d’'un pays

& un autre ?

Dans le premier modele : lorsque un déterminant domestiqgue
autonome varie (la F.B.C.F., les dépenses gouvernementales)
cette variation se répercute sur le P.N.B. selon le méca-
nisme du multiplicateur.

AAi S AYi = kiAAi

Cette augmentation va provoquer un accroissement des impor-

tations en provenance des autres pays J

AYi e iji = mji AYi

Si les déterminants domestigues autonomes des autres pays
ne varient pas, cette augmentation des exportations vers
le pays 1 va provoquer un accroissement du P.N.B. de

ces pays J

AX — AY, = ijX

ji 3 ji

on peut, & partir de 1a, évaluer 1'influence directe du

pays i1 sur le pays j.

dXji
dy J dyi
Hypothése : les déterminants domestiques du revenu de tous
les pays (excepté i ol on observe un accroisse-
ment AAi d'un déterminant domestique autonaome)

ne varient pas ; ils subissent passivement les

chocs.
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On néglige les répercussions ultérieures de

AY, sur AY,.
J i

1. effet d'une variation d'une unité
in
Pays 1

Belgique Allemagne France
Belgique =i 0,03817 0,028187
Allemagne 0,20475 £ e 0,06604
France 0,16432 0,07874 S
Italie 0,042042 0,068743 0,04484
Pays-Bas 0,068205 0,03673 0,014308

de Y, su

Italie

0,01235
0,08491
0,07407

0,013678

r Y

Pays-Bas
0,10848
0;30024
0,12416
0,07807

Ces chiffres ne tiennent pas compte de la dimension des

pays

Une augmentation d'une unité du P.N.B.

(de la dimension plus exactement de leur P.N.B.J.

de la Belgique

ne correspond pas au méme taux de croissance du P.N.B.

qu’'un accroissement d'une unité du P.N.B.

Pour tenir compte de 1la

calculé des élasticités.

Nous avons multiplié

moyenne de Yi sur la

dy .
J

i
in Yj

Belgique
Belgique e i
Allemagne 0,02723
France 0,02744
Italie 0,01202
Pays-Bas 0,06408

i N par le rapport de 1la
in moyenne de Yj

Pays i
Allemagne France Italie Pays-Bas
0,29418 0,14875 0,043118 0,117158

Sl 0,05257 0,03948 0,043235
0,088434 S 0,043257 0,022349
0,144398 0,07668 e 0,024126
0,25568 0,07827 0,044317 =

dimension des P.N.B.,

de 1'Allemagne.

nous avons

C'est bien entendu 1'Allemagne qui exerce l'influence

la: plus considérable sur les autres pays.
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V Considérons chague pays séparément

A. La France :

- Elasticités a long terme

Le commerce entre la France et 1'U.E.B.L. se fera a 1l'avan-
tage de 1'U.E.B.L. L'élasticité d'importation de la France
en provenance de la Belgique est nettement supérieure 3
1'élasticité d’importation de 1'U.E.B.L. en provenance de

la France. Pour le commerce entre 1'Allemagne, les Pays-Bas
d'une part et la France d'autre part, il n'y a pas de dif-
férences marquantes entre les élasticités.

Le commerce entre la France et 1'Italie se fera a l'avantage
de 1'Italie.

- Elasticités conjoncturelles.
Leurs valeurs sont trés élevés (aux environs de deux). Les

importations francaises sont donc sensibles a la conjoncture.

Causes : i1l y en a probablement plusieurs qui se rejoignent

d'ailleurs.

1. La France est encore en pleine industrialisation : elle
importe beaucoup de biens d’'équipement (dont la demande 7
fluctue beaucoup).

2. Les prix montent trés vite en France, ce qui favorise
les importations. Les autorités sont souvent obligées
d’intervenir pour freiner la demande et ces interven-
tions se répercutent vite sur les importations.

En période d'expansion, la France exerce une influence

inflationniste (stimulante) sur les autres pays. En période

de ralentissement, elle exerce une influence déflationniste

(déprimante) sur le reste de la Communauté.

- La France est le pays ou les fluctuations du P.N.B. et de
la production industrielle ont été les moins amples (voir
les tableaux I et VIII). Cependant, c'est en France gque les
fluctuations des exportations ont été les plus fortes
(Tableaux VIII et IX) ; compensées il est vrai par la grande
stabilité de la demande intérieure domestique. On remarque

de plus gque dans les péricdes de haute conjoncture en France,
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le taux d'accroissement des exportations a tendance & dimi-
nuer : les exportables sont vite détournés vers les marchés

intérieurs (1).

B. L'Allemagne

- Elasticités a long terme :

Les élasticités d'importations de 1'Allemagne en provenance
des autres pays de la C.E.E. sont supérieures aux élastici-
tés d'importations des autres pays de la C.E.E. en prove-
nance de 1'Allemagne. Ces différences sont perticuliérement

marquantes dans le cas de 1'U.E.B.L. et de 1'Italie.

- Elasticités conjoncturelles

Elles scont beaucoup moins élevées que celles de la France.

Elles sont légeérement supérieures a l'unité. Donc les

importations allemandes ne fluctuent pas beaucoup plus que

le P.N.B.

Pourquoi les importations allemandes sont-elles moins

sensibles 38 la conjoncture que les importations frangaises °?

1. L'Allemagne est un pays plus industrialisé, il importe
mcins de biens d'équipement. (plus exactement, la propor-
tion de biens d'égquipement dans les importations totales
est moindre en Allemagne qu'en France).

2. L'Allemagne est beaucoup plus ouverte sur l'extérieur
que la France : 1'importation y a un caractére beaucoup
moins marginale.

3. Les prix augmentent moins vite en Allemagne en période
d'expansion.

L'Allemagne exerce donc une influence plus équilibrante

que la France sur les autres pays de la C.E.E. En période

d'expansion, son influence sera moins inflationniste et

en période de raelentissement, elle sera moins déflationniste.

- L'Allemagne est la premiére puissance économique de 1a
C.E.E., c'est elle aussi qui exerce 1l'influence la plus

considérable sur les autres pays de la C.E.E.

(1) Phénoméne mis en évidence par ADAMS et autres dans

"Une analyse économétriquz du commerce international”.
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(voir l'analyse du paragraphe IV).

- C'est en Allemagne que les fluctuations du P.N.B. et de 1la
production industrielle ont été les plus fortes. (Tableau
VIII).

L'origine de ces fluctuations est surtout interne (Tableaux
I et IX). Par contre, les exportations ont fait presuve d'une
remarquable stabilité (surtout lorsqu’on les eompare aux
exportations francaises): les Allemands accordent plus

d’importance aux marchés extérieurs que les Frangais.

C. L'Italie

~

- Elasticités & long terme :

En général, les élasticités d'importations de 1'Italie en
provenance des autres pays de la C.E.E. sont inférieures aux
é€lasticités d'importation des autres pays en provenance de
1'Italie.

- Elasticités conjoncturelles :

Leurs valeurs sont élevées et fluctuent autour de 2. Une
exception cependant : 1'élasticité conjoncturelle d’'impor-
tation de 1'Italie en provenance des Pays-Bas est nettement
inférieure aux autres élasticités conjoncturelles de 1'Italie
(Elle est plus proche de 1'unité que de 2. L=2s importations

italiennes sont donc sensibles & la conjoncture.

Causes

1. L'Italie, encore plus que la France, est en plsine
période d'industrialisation : elle importe beaucoup de
biens d'équipement.

2. La conjoncture économique en Italie est assez typique
elle est caractérisée par des phases d'expansion treés
forte (gqui entrainent un trés fort accroissement des
importations) suivies par des phases de ralentissement
destinées souvent & rétablir 1'équilibre des paiements,

internationaux. (1)

(1) C’était surtout vrai dans les années 50 et 60 : comme par
exemple l'expansion trés forte des années 61 et 62 qui pro-
voque l1'inflation aigle de 1963 et gui est suivie par 1la
recession de 1964 qui a surtout affecté les investissements
et les importations.
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- L'influence de 1'économie italienne sur les économies des
Pays-Bas et de la Belgique est encore peu importante.

(Voir 1'analyse du paragraphe IV).

D. Les Pays-Bas.

- Les élasticités & long terme :

Les élasticités d'importation des Pays-Bas en provenance des
autres pays de la C.E.E. sont inférieures ou égales aux
@lasticités d'importation des autres pays de la C.E.E. en
nrovenance des Pays-Bas. Il fautinoter que 1'élasticité
d'importation des Pays-Bas en provenance de 1'U.E.B.L. est
inférieure & 1'élasticité globale (ceci est également vrai
dans le cas de 1'U.E.B.L. vis & vis des Pays-Bas) : le taux
de croissance des importations des Pays-Bas en provenance

de 1"U.E.B.L. est donc inférieur au taux de croissance des

importations totales des Pays-Bas.

- Les élasticités conjoncturelles :

Leurs veleurs sont faibles ; elles différent peu de 1l'unité.
Elles en sont donc pas plus sensibles a la conjoncture que
le P.N.B.

Il nous faut dire un mot des élasticités conjoncturelles
des exportations des Pays-Bas ( = aux élasticités ccnjonc-
turelles des importations des autres pays en provenance des
Pays-Bas). Elles sont en général peu élevées (aux environs
de 1'unité) & l'exception toutefois de 1'élasticité
d'exportation des Pays-Bas vers la France. Les exportations
néerlandaises ne sont donc pas trés sensibles & la conjonc-

ture des autres pays (1).

- Les Pays-Bas, petit pays trés ouvert sur 1'étranger, su-
bissent fortement 1'influence des autres pays, surtout celle

de 1'Allemagne (voir l1l'analyse du paragraphe IV).

(1) Elles ne fluctuent pas beaucoup plus que le P.N.B. du

pays exportateur.
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E. La Belgigque : (U4E:B.L.])

- Les élasticités a long terme :

Les élasticités d’'importation de 1'U.E.B.L. en provenance

de 1'Allemagne et de la France sont nettement inférieures
aux &lasticités d'importation de 1'Allemagne et de la

France eﬁ provenance de 1'U.E.B.L. : le taux de croissance
des exportations de 1'U.E.B.L. vers 1'Allemagne et la France
est et sera nettement supérieur aux taux de croissance des
importations de 1'U.E.B.L. en provenance de ces deux pays.
L"économie de 1'U.E.B.L. sera de plus en plus dépendante

d2s économies de 1'Allemagne et de la France.

- Les élasticités conjoncturelles.

Comma dans le cas des Pays-Bas, leurs valeurs sont faibles
et elles différent peu de 1l'unité.

Cependant les élesticités conjoncturelles des exportations
de 1'U.E.B.L. ( = aux élasticités conjoncturelles des
importations des autres pays en provenance de 1'U.E.B.L.)
sont en général élevées, a l'exception toutefois de 1'élas-
ticité d'exportation de 1'U.E.B.L. vers les Pays-Bas. Les
exportations de 1'U.E.B.L. sont donc particuliérement sen-
sibles & la conjoncture dans les autres pays (1). Or comme
l1'économie de 1'U.E.B.L. dépend trés fort de 1'étranger,
elle sera sensible & la conjoncture économique dans 1les

autres pays.

- L'U.E.B.L. dépend treés fort de 1’étranger (voir l'analyse
du paragraphe IV]. Cependant elle subit moins 1'influence
de 1'Italie.

(1) Voir ADAMS et autres : "Une analyse économétrique
du Commerce international”. 0.C.D.E. 1868




ANNEXE 1

Nous présentons dans cette premiére annexe les estima-
tions des coefficients des équations structurelles de

nos deux modéles.

I LE PREMIER MODELE

A. Signification des symboles :

1. Les variables endogénes

Yi = P.N.B. du pays i exprimé en dollars U.S.
aux prix et au taux de change de 1863.
Ci = consommation privée du pays i exprimée

en dollars U.S. aux prix et au taux de
change de 1963.

M., = Importations totales du pays : exprimées
en dollars U.S. aux prix et au taux de
change de 1963.

xij= Exportations de marchandises du pays i
vers le pays J exprimées en dollars U.S.

aux prix et au taux de change de 1863.

2. Les variables exogeénes

Ai = dépenses autonomes : les investissements,
les dépenses gouvernementales, les expor-
tations vers les pays autres que ceux de
la C.E.E.:

H. = variations de stocks du pays i exprimées
en dollars U?S. aux prix et au taux de
change de 1963.

Pi = rapport du prix a3 l'exportation (plus
exactement indice de valeurs moyennes des
exportations) du pays i sur 1l'indice de
valeurs moyennes des exportations des pays

industrialisés. (1963 = 1)




3. Autres symboles
G : Allemagne

France

Italie

F
£

N : Pays-Bas
B Belgique

B, Remarques :

- Nous avons estimé séparément chague équation par
la méthode des moindres carrés ordinaires. En
toute rigueur, cette méthode n'’est pas celle qui
convient le mieux pour l'estimation des équations
simultanées. Mais bien souvent les technigues mises
au point spécialement pour les modéles & équations
simultanées ne donnent de meilleurs résultats
gu'asymptotiquement. Or les échantillons en écono-
métrie ont rarement une taille suffisante. De plus
la méthode des moindre carrés ordinaires a le
grand avantage de la simplicité.

- Les équations de commerce intra-C.E.E. : nous
n'avons pu obtenir gue des statistiques d'importa-
tions et d'exportations en valeurs. De plus nous
n'avons pas trouvé d'indice de prix a l'exporta-
tion par pays d'origine et par pays de destination.
Nous avons donc di diviser les exportations en
valeurs du pays i vers le pays J par 1'indice de
valeurs moyennes des exportations du pays i ;
alors qu'en toute rigueur il aurait fallu utiliser
1'indice de valeurs moyennes des exportations
du pays 1 vers le pays jJ.

- Les chiffres entre parenthéses représentent les
écarts-types des 2stimations des coefficients.

- Les tests de signification ont é&té calculés avec
o = 0,05.

- Les calculs ont été faits sur la période qui va des
années 1955 a 1970.




CI

Le modele.

1. L'Allemagne.
a) Equation comptable

= + A + X

Vs G G 68 * *gr * Xgr * X

GI Xgg ~

eN - s ~ *Fo
XIG o XNG - M (en provenance du reste du

monde) . + HG

b) Fonction de consommation

CG -0,144 + 0,585 Y

G
(0,0173)

2 0,98925 R = 0,98862

R

c) Fonctions d'importation

- Totals
MG = - 17,8238 + 0,355 YG
(0,0088)
R2 = 0,885 R = 0,9975

- En provenance de Belgique

X = ~-2,954 + 0,0387 Y

BG + 0,0778 HG

G
(0,00183) (0,0224)

Le coefficient prix est positif et non signifi-

catif.

R2 = 0,982

- En provenance de France

XFG = 3,226 + 0,0451 YG « 0,0628 HG - 6,198 PF
(0,002) (0,0257) (1,512)
R%® = 0,993
- En provenance d'Italie
XIG = -2,9805 + 0,0403 YG + 0,0742 HG

(0,00229) (0,028)

R? = 0,987

Le coefficient prix n'est pas significatif




2.

La

al

b)

c)

En provenance des Pays-Bas

XNG = 0,613 + 0,0372 YG + (0,0918 HG - B,;697 PN
(0,0049) (0,0408) {3,D062)
R2 = 0,984
France
Equation comptable
= Cp * Ap * He * Ap + Xeg * Xgg ¥ Xpp * Xpy
- XBF = XGF = XIF = XNF - M (en provenance

du reste du monde).

Fonction de consommation

CF 1,767 + 0,591 Y

F
(0,00708)

2 « p,598 R = 0,999

R

i

Fonctions d'importation
- Totale

M. = - 7,342 + 0,223 Y

F F

(0,0130)
R2 = 0,981 R = 0,980

- En provenance de Belgique

X = = 2,23 * 0,0321 Y

BF + 0,115 H

F
(0,00183) (0,0788)

F

R2 = 0,975

Le coefficient-prix est positif et non signi-
fdcatit

Le coefficient-stocks n'est pas significatif

- En provenance d'Allemagne

X = - 2,826 + 0,0562 Y

F + 0,254 H_ - 0,728P

F
(0,00532) (0,1448) (4,63)

G
R2 = 0,877
Les coefficients prix et stocks ne sont pas

significatifs.



En provenance d'Italie

X = = 2,147 » 00,0298 Y

IF + 0,118 H

F
(0,00187) (0,076)

F
R® = 0,973
Les coefficients prix et stocks ne sont pas

significatifs.

En provenance des Pays-Bas

X = -0,227 + 0,01686 Y. + 0,0517 H

- - 0,861 P

F F
(0,00249) (0,05872) (1,788)

R2 = 0,962

Les coefficients prix et stocks ne sont pas si-

gniticatifs.

L'Italie
a) Equation comptable

Ve = B * By % Hp ¥ Xgp * Rpp * Xgp * Agy

= XBI - XFI = XGI . XNI - M (en provenance
du reste du monde).
b) Fonction de consommation

C., = - 0,343 + 0,644 Y

I
(0,0110)
R2 = 0,996 R = 0,998
c) Fonctions d'importation
- Totale
MI s - 7,085 + 0,293 YI
(001123}
R? = 0,982 R = 0,991
- En provenance de Belgique
XBI = - 0,472 ¥ 0,0122 YI + 0,0882 HI
{0,00122) (0,03508)
R2 = 0,938

Le coefficient prix sst positif et non signi-

ficatif.



- En provenance de France

XFI = 2,534 + 0,0420 YI + 0,142 HI = 4,852 P

(0,00287) (0,153) (2,848)

F

RZ = 0,979

Les coefficients prix et stocks ne sont pas si-

gnificatifs.,

- En provenance d'Allemagne

XGI = ~-2,190 + 0,0618 YI + 0,376 H

(0,00463) (0,133)

I
RZ = 0,963
Le coefficient prix est positif et non signifi-

catif.

- En provenance des Pays-Bas.

X = - 0,606 + 0,0158 Y_ + 0,0630 H

NI I

(0,00075) (0,0218)

I

RZ = 0,984

Le coefficient prix est positif et non significatif.

Les Pays-Bas

a) Equation comptable

Yn = Oy * Ay * Hy * Xyg * Xy * Xng * Xnz
Xay =~ Xy " Xy T Xy~ M (en provenance du
reste du monde).
b) Fonction de consommatiaon
CN= - 0,580 +« 0,622 YN
(0,01386)
R = 0,994 R = 0,997

c) Fonctions d'importation
- Totale
-5,498 + 0,845 Y

=
i

N
(0,0204)

e
i

0,993

)
[{

0,996



- En provenance de Belgigue

XBN = = 0,243 + 0,112 YN + 0,287 HN - 0,285 PB

(0,008) (0,119) (0,586)
R? = 0,983

Le coefficient prix n'est pas significatif.

- En provenance de France

b4 = 4,294 + 0,0703 YN + 0,221 HN - 2,071 P

FN F

(0,0045) (0,073) (0,634)

R = 0,986

- En provenance d'Allemagne

XGN = - 2,076 + 0,228 YN + 0,567 H

(0,0148) (0,2328)

N
R2 = 0,981

Le coefficient prix est positif et non significatif.

- En provenance d'Italie

| XIN = 0,185 + 0,0475 YN + 00,0366 HN - 0,721 P

(0,00235) (0,0244) (0,3222)

R

= 0,986

Le coefficient stocks n'est pas significatif.

5.La Belgiqgue
a) Egquation comptable

You ® Cy + Ag + H, + XBF + X

B B B B * X

Bc * *BI BN

= XFB = xGB = XIB = XNB - M (en provenance du
reste du mondel.
b) Fonction de conscmmation

CB 1,527 + 0,557 YB

]

(0,0136)
0,982 R = 0,986

2
!



(@s]

c) Fonctions d'importation
- Totale

MB - 3,892 + 0,650 Y

B
(0,0282)

< « 0,879 R = 0,988

R

- En provenance de France

XFB = 0,248 + 0,142 YB + 0,560 HB - 3,744 P

(0,0120) (0,287) (1,027)

F‘
R2 = 0,986

Le coefficient stocks n'est pas significatif.

- En provenance d'Allemagne

X = - 2,150 + 0,220 Y, + 1,097 HB

GB B

(C,0208) (0,497)

R2 = 0,978

Le coefficient prix est positif et non significati+.

- En provenance d'Italie

= - el
XIB 0,448 + 0,0442 YB 0,893 P

(0,00325) (0,258)

I

R2 = 0,887
Le coefficient stock est négatif et non signifi-

catif.

- En provenance des Pays-Bas

X = 1,377 + 0,108 Y, + 0,325 HB - 2,983 P

NB B

(0,00718) (0,141) (0,6231)

N

R2 = 0,895



IT LE SECOND MODELE

A.

Signification des symboles :

Ils ont la méme signification gue dans le premier
modéle. Toutefois, comme il s'agit d’'un modéle sur
différences premiéres, nous avons ajouté le
symbole des différences premieéres

A : AC(t) = C(t) - C(t-1)

1. Les variables sndogénes
A S ¥
AYi. Ati, AMi’ Axij
2. Les variables exogénes
AA,
i
Nous n'avons pas tenu compte de la variable
prix gui s'est révélée peut significative dans

ce deuxiéme modele.

3. Autres symboles

Voir le premier modele
Remarques

- Ce sont les mémes remarques gque pour le premier
modéle en ce qui concerne la méthode d'estima-
tion, les tests de signification, la période
couverte et les statistiques du commerce
intra-C.E.E.

- Dans ce modele, nous n'avons pas estimé directe-
ment les propensions marginales & importer des
pays de la C.E.E. nous avons estimé directement
les parts marginales d'importation ("Marginal
Import Shares")

AXij = a + KijAMj
Kij = "Marginal Import Shares” du pays j en

provenance du pays 1i.
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Ensuite nous avons calculé les propensions

marginales & importer suivant la formule
Mg = By ¥ Ryy
“j = propension marginale 3 importer totale
AMj = b + ujAYj
Donc Axij = a + kij (b + UJAYj]

AXij = (a + kij b) + kijujAYj

- Les chiffres entre parenthéses représentent
les écarts-types des estimations des coeffi-

cients.
Le modele

1. L'Allemagne
a) Equation comptable

AYG = ACG + AAG + AXGB + AXGF + AXGI + AXGN

- MXpg " BXpg - AXpg - OXyg - &M (en provenan-
ce du reste du monde).

b) Fonction de consommation

ACG = 0,870 + 0,387 AYG
(0,0879)
R = 0,734 R = 0,857
c) Fonctions d'importation
--Totale
AMG = -0,451 + O,448AYG
(0,05381)
R? = 0,890 R = 0,943

- En provenance de Belgique

AXgg = -0,0107 + 0,121AMj
(0,012)
R? = 0,926

Heg 0,0538



- En provenance de Belgique

AXBG = - 0,0107 + O,121AMG

(0,012)

R2 = 0,926

¥ag 0,0538

- En provenance de France

AXFG = 00,0086 + D,137AMG

(0,0228)
R = 0,818

Meg = 0,0611

(&)

- En provenance d'Italie

AXIG = 0,00041 + 0.122AMG
(0,0227)
R2 = 0,782
= 4
Y1g 0,0544
- En provenance des Pays-Bas
AXNG = - 0,0023 + 0,120AMG
(0,0245)
RZ = 0,817
Hyg 00,0536

2. La France

a) Equation comptable

11

AYF = ACF + AAF + AXFB + AXFG + AXFI + AXFN
AXBF - AXGF - AXIF - AXNF - AM (en prove-
nance du reste du monde).
b) Fonction de consommation
ACF = 0,116 + 0,587AYF
(0,0886)
R2 = (0,781 R = 0,884




c) Fonctions d'importation
- Totale

AMF = =~ 1,086 + O,482AYF

(0,0658)
RZ = 0,817 R = 0,904

- En provenance de Belgique

AXBF = 0,0014 + 0,131AMF

(0,0197)
R? = 0,847

Ugr 0,0631

- En provenance d'Allemagne

AXGF = - 0,0230 + O.249AMF

(0,0445)
R2 = 0,797

Mop = 0,120

- En provenance d'Italie

AXIF = 0,0025 + 0,118AMF

(0,0341)
R? = 0,590

uIF 80,0558

- En provenance des Pays-Bas

AXNF = - 0,0148 + D,OBZAMF

(0,0188])
R2 = 0,703

UNF = 0,0385

L'Italie
a) Equation comptable

AYI = ACI + AAI + AXIB + A + AX + AX

X1e 16 IN
- AXBI - AxFI - AXGI - AXNI - AM (en prove-

nance du reste du monde).



b) Fonction de consommation

ACI = -~ 00,0234 + 0,847AYI
(@:;15)
R = 0,588 R = 0,767
c) Fonctions d'importation
- Totale
AMI = - 0,684 + D,S42AYI
(0,1754)
R2 = 0,443 R = 0,668

- En provenance de Belgique

Mgy = - 0,0093 + 0,056AM,
(0,00669)

RZ = 0,897

Mgy = 0,0303

- En provenance de France

AXgq = - 0,0038 + 0,1624M,
(0,0227)

rR? = 0,863

ey = 0,0878

- En provenance d'Allemagne

BXgp = - 0,0111 + 0,2324M
(0,0311)

RZ = 0,874

uGI . 01125

- En provenance des Pays-Bas

AXNI = 0,017 =+ U,U341AMI
(0,0119)

R® = 0,506

H 0,0184

NI

13




4.

Les Pays-Bas

a) Equation comptable

AYN = ACN + AAN + AXNB + AXNF + AXNG AXNI
- AXBN - AXFN AXGN = AXIN - AM (en prove-
nance du reste du monde).

b) Fonction de consommation

ACN = 0, 1289 + O,4161AYN

(0,10)

R® = 0,573 R = 0,757

c) Fonctions d'importation

- Totale

AMN = - 00,0037 + O,BQAYN

(0,17839)
R2 = 0,673 R = 0,82

- En provenance de Belgigue

Mgy = 0,0435 + 0,100AM
(0,0347)

RZ = 0,512

Mgy = 0,089

- En provenance de France

AXFN = 0,00351 + D,OSZAMN
(0,02889)

R2 = 0,540

Mey © 0,0818

- En provenance d'Allemagne

BXgy = 0,0267 + 0,2524M
(0,0407)

RZ = 0,828

gy = 0,224

-~ En provenance d'Italie

Les coefficients ne sont pas significatif et

presque nuls.
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La Belgique.

a) Equation comptable

AYE = ACB # AAB + AXBF # AXBG - AXBI ¥ AXBN

--AXFB - AXGB - AXIB - AXNB - AM (en prcvenan-
ce du reste du monde)
b) Fonction de consommation

ACB = 00,0878 + D,417AYB

(0,14)
rR? = 0,420 R = 0,648

c) Fonctions d'importation

- Totale
AMB = (0,0245 + D,BSZAYB
(0,19)
R2 = 0,479 R : 0,69

- En provenance de France

MXcg = - 0,0336 + 0,2324M
(0,0449)

R? = 0,789

Mg = 0,151

- En provenance d'Allemagne

AX g = - 0,0508 + 0,3244M
(0,0806)

R? - 0,668

Mep = 0,211

- En provenance d'Italie
Les coefficients ne sont pas significatifs et

presqgue nuls.

- En provenance des Pays-Bas.

AxNB = 0,00382 + 0,1304M
(0,0178)

RZ = 0,873

Mo = 0,0847

NB




IIT LES SOURCES

1.

Les comptes nationaux 0.S.C.E.

pour le P.N.B. et la consommation privée.

0.C.D.E. : Commerce total par pays série A

pour les importations en valeurs.

FaM.I. : Internetional Financial Statistics

pour les indices de prix & l'exportation.

16




Annexe 1

Notes relatives aux graphiques I
Ces graphigues représentent les écarts en pourcentage de la

production industrielle par rapport a son trend semi-loga-

rithmique
log PIt = a + bt + uy
PI, = indice de la production industrielle au trimestre t.

t
t =1, 2, «.., 40.

Le 3éme trimestre de 1858 = 1
Le 2éme trimestre de 1369 = 40
ut = terme aléatoire

1. Allemagne
1,818
0,00515

a
b

2. France

a =1, 901
b = 0,00588
3. Italie

a = 1,848
b = 0,00785

4, Pays-Bes
1,894
0,00698

a
b

5. Belgiqgue
1,905
0,00502

a

b

Le trend semi-logarithmique repose sur 1'hypothése d'un

taux de croissance constant.

Le taux de croissance tendanciel s’'obtient grédce & la formulc
suivante E = taux de croissance tendanciel = antilogb - 1
Nous avons utilisé la méthode des mecindres carrés ordinaires
pour estimer le trend.

Sources : Pour les indices de production industrielle.
0.C.D.E. : "Les principaux indicateurs économigques”.



Annexe III

BALANCE COMMERCTIOALE

Concerne uniquement les importations et exportations de mar-
chandises. Ce sont des moyennes mensuelles calculées a
partir des chiffres publiés par 1'0.C.D.D. : commerce total

par pays. (série A).

en millions de dollars

France Allemagne Italie Pays-Bas
19861
e trimestre - 21,42 - 18,45 - 0,11 + 28,24
2e trimestre - 16,861 = 13,23 0,14 28,18
3e trimestre - 15,382 - 11,42 0,74 25,66
4e trimestre - 14,36 - 8,06 1,67 26,86
Année x = 16,92 x = 12,79 % 0,62 X 28,26
1862
1e trimestre - 12,96 = 15723 2,43 32,45
2e trimestre - 11,41 ~ 12,78 1,88 34,37
3e trimestre - 11,57 - 12,38 1,55 29,45
4e trimestre = 12,47 - 10,04 5,24 29,68
Annee X = 42,12 x - 12,61 X 2,77 X 31,48
1863
1e trimestre = 8,08 - 12,89 5,16 29,71
2e trimestre ~ 7551 - 12,57 6,03 38,583
3e trimestre =  7:31 = 12:;75 4,94 31 ;57
4e trimestre - 12,80 - 7237 5,45 31,42

Année x = 8;17 x = 12;21 X 5,38 X 32,80




U.E«BsbLs [suite)

en millions de dollars

1964

12 trimestre
2e trimestre
3e trimestre

4e trimestre

France

13,86
8,41
3,98
4,16

Fays-Bes

+ 37,66
+ 44,82
+ 39,47
+ 36,47

1e trimestre
2e trimestre
3e trimestre

4e trimestre

7,982
13,48
10,89
10,53

38,42
46,289
36,896
47,93

12 trimestre
2e trimestre
3e trimestre

4e trimestre

1e trimestre
2e trimestre
3e trimestre

4e trimestre

+

16,73
11,860
4,10
4,96

Allemagne Italie
- 24,66 2,92
= 18,27 ~ 2;54
+ 1,44 - 8,72
+ 7,69 - 4,63
¥ - B,B65 X = 1,29
+ 10,94 = 1,72
+ 8,11 - 3,43
+ 42,71 - 6,23
+ 0,55 = 8,286
X + 7,52 X = Bs22
+ 7,93 - 3,54
+ 7,17 - 5,98
- 8,32 = 7,23
- 16,66 - 4,37
X = 12,71 x - 5,24
- 18,82 - B,28
- 14,66 - 2,46
= 12512 - 3,80
= 42.:71% = 5,24
X = 13;24 %x = 2,88

39,55
38,22
32,81
41,80




1e trimestre
2e trimestre
3e trimestre

4e trimestre

Année

14,15
19,32
18,92
24,39

¥ 16,11

43,03
46,33
30,44
36,70

x 38516




ALLEMAGNE

en millions de dollars

UsEsBalia France Italie Pays-Bas

1861

1e trimestre 18,45 Bs75 12,88 28,86
2e trimestre 13,23 == 0,82 2,09 20,45
3e trimestre 11,42 - 7,14 + 1,865 14,41
4e trimestre 8,06 = 4,03 2,82 18,38
Année x 12,78 X = @75 X 4,89 x 20,53
1962

1e trimestre 15,;23 8;03 11,47 23,74
2e trimestre 12,78 - 4,23 7,85 17,14
3e trimestre 12,39 4,02 4,54 13,78
4e trimestre 10,04 - 8,21 8,14 6,44
Année % 12,61 X 0,44 X 8,~ % 15,28
1963

12 trimestre 12,88 18,22 22,97 25,81
2e trimestre 12+,57 12,86 34,85 22,82
3e trimestre 15,75 6,62 31,45 24,04
4e trimestre 7237 27 +78 31,14 10,34
Année X 12,21 X 186,36 x 29,80 x 20,78
1964

1 trimestre 24,66 3750 44,59 52,38
2e trimestre 18,27 28573 15,70 37«88
3e trimestre = 1,44 15,44 = 20,85 22 ;23
4e trimestre = 7,69 16,26 - 18,48 12,50

Année % 8,65 x 23,23 X 5,28 % 31,25




ALLEMAGNE (suite)

en

millions de dollars

1965

trimestre
trimestre
trimestre

trimestre

Italie

Pays-Bas

1966

trimestre
trimestre
trimestre

trimestre

trimestre
trimestre
trimestre

trimestre

15,41
12,58
- 0,66
0,25

33,88
22,838
20,05
26,886

2e
3e
4e

trimestre
trimestre
trimestre

trimestre

Année

UsEeBals France

- 10,94 10,70
= 9,11 - B6;18
- 42,721 = 18:;10
» 7352 x - 4,05
=  ¥.83 - 0,88
= Z317 4,17
+ 8,32 11,58
+ 16,66 368,18
12579 X 11,286
10,82 41,85
14,66 41,80
12,12 24,28
12:71 38,:;B65
13,24 X 35,95
9,67 35,30
0,45 33,93

- 10,14 32:12
4,06 B0 ,35
2:;28 X 45,42

- 4,80
= 941,22
= 338,08
- 13,88

x = 15,85




FRANTCE

en millions de dollars

1e
2e
3e

1961

trimestre
trimestre
trimestre

trimestre

Italie

Pays-Bas

trimestre
trimestre
trimestre

trimestre

trimestre
trimestre
trimestre

trimestre

2e
3e
4e

trimestre
trimestre
trimestre

trimestre

Année

UsEaBals Allemagne
21142 - 5175
16,61 0,62
15,32 7,14
14,386 1,03

% 16,92 X 0,75
12,96 . 8,03
11,41 4,23
11:57 = 4;02
12,47 B..21

X 12:11 X - 0,44

89,086 = 18,22
7;51 = 12,88
7931 = 6,62
12,80 = 27:78
X 9,17 X -~ 168,38
13,86 = 37 ;80
8,41 -~ 23,73
3,98 - 15,44
4,16 - 46,26
x 7,98 X = 23,23




FRANTC CE

(suite)

en millions de dollars

1865

trimestre
trimestre
trimestre

trimestre

Pays—Bas

8,15
2,32
- 5,13
- 89,82

trimestre
trimestre
trimestre

trimestre

- 3,47
3,10
- 11,46
- 16,15

trimestre
trimestre
trimestre

trimestre

2e
3e
de

trimestre
trimestre
trimestre

trimestre

Année

U.E.B.L. Allemagne Italie

7 592 - 10,70 0,78
13,48 6,18 - 0,07
10,889 16,10 - 2,17
10,53 4,63 - 1,24
X 11;30 X 4;05 X - 0187
8,27 0,88 = 2,12
6,50 - 4,17 - 8,789
1,81 = 41,58 = 9,38
2,80 ~ 30,18 - B,85
X 6,70 x = 11,286 x - 6,898
= 16,73 - 41,85 - 5,82
- 11,860 - 41,80 - 3,28

= 4,10 - 24,28 + 0,01
- 4,98 - 36,65 - 0,48
x - 8,12 x - 35,97 x - 2,47
id 14.15 - 35;30 = 131—

- 19,32 - 33,83 - 12,97
= 18,92 = 32,12 = 15,86
- 24,39 - 80,35 - 43,29
x = 16,11 X = 45,42 X = 13,83

- 13,68
- 12,15
- 22,16
~- 35,74

x - 20,83




I TALIE

en millions de dollars

1861

trimestre
trimestre
trimestre

trimestre

Allemagne

[
-
N
-
(s}
w

Pays-Bas

- 8,50
0,15
0,69

- 0,34

trimestre
trimestre
trimestre

trimestre

trimestre
trimestre
trimestre

trimestre

- e . o - = e wn e em - e e e e em e mm e e m e e e e e an w em e e mm e e e = e e e - e e e e

2e
3e
de

trimestre
trimestre
trimestre

trimestre

Année

U.E.B.L., France
0111 = 15334
- 0,14 - 13,04
- 0,74 - 18,46
- 1,67 = G4, 108
x - 0,62 x = 14,74
- 2543 - 7;54
- 1,88 - 8,54
= 1,55 - 12,60
- 5,24 - 12,66
X = 2577 x = 18,33
- 5;18 - 14,61
P 8503 - 18141
= 4194 = 21:53
- 5,45 - 20184
x — 5,38 X = 18,30
= 2,82 = 271 421
2,58 = 6,72
3: 72 + 1,07
1)83 .
X 1,28 x = 5686

- 8,78
- 2,46
= 2,88
- 3,31




I T A LT E

(suite)

en millions de dollars

U.E.B.L. France Allemagne Pays-Bas
1965
1e trimestre 1:72 0,78 25,82 0,85
2e trimestre 3,43 0,07 51:,58 ~ 2,08
3e trimestre 6,23 2,17 64,33 - 0,30
4e trimestre 3,28 1,24 44,89 5 21
Année X By 2 X 0,67 X 46,62 X 1,28
1966
1e trimestre 3,54 2,12 23,05 8,56
22 trimestre 5,88 9,78 30,05 = ;92
3e trimestre 7:23 9,39 33,39 D,13
4e trimestre 4,37 6,85 13,30 - 2.:35
Année X 5,24 X 6,99 X 24,96 Xx + 1,34
1867
1e trimestre 0,29 5,82 - 15,44 - 1,44
2e trimestre 2,46 3,28 = 12,58 3.86
3e trimestre 3:;80 = ;09 0,66 - 2,44
4g trimestre 5,24 0,49 = 0,25 = 2578
Année X 2,88 X 2,47 %X = 6571 ¥ = 0,70
1968
12 trimestre 3,83 13 .= 4,90 270
2e trimestre 1,62 12,87 19 » 22 1,19
3e trimestre 5,08 15,95 33,08 4,08
4e trimestre ;12 13,29 13,89 - 0,72
Année X Z ;91 x 13,83 X 15,85 X 1,84




P AY S-B A S

en millians de dollars

1961

12 trimestre
2e trimestre
3e trimestre

4e trimestre

Allemagne

- 28,86
- 20,45
- 14,41
- 18,39

Italie

0,50
- 0,15
= 0;88
0,34

1e trimestre
2e trimestre
3e trimestre

4e trimestre

1:28
0,70
0,05
3,71

1963

12 trimestre
2e trimestre
3e trimestre

4e trimestre

3,64
3,86
3,97
5,40

12 trimestre
2e trimestre
32 trimestre

4e trimestre

Année

U.E.B.L. France
- 28;24 = OJQD
- 28,18 - 0,64
- 25,66 = 0538
- 28,986 7,85
x « 285;286 X 1,48
- 32:45 2;32
= 34:37 1)40
= 28,45 3,35
i 29:88 5)50
x = 31,48 X 3,14
- 2971 5,989
= 38153 3:91
w 31 :57 5,78
- 31,42 7,42
x - 32,80 ® 5,78
e 37165 11)18
- 44,82 3,08
- 39,47 10,52
- 36,47 15,45
x = 39;38 X 10:06

- 62,38
-~ 87,88
= 22,23
- 12,58

x = 3125

3,76
2,46
2,886
3,31




P AY S-B A S (suite)

en millions de dollars

U.E.B.L., France - Allemagne Italie

1865

1e trimestre - 38,42 8,15 =, 42,12 =~ 0;85
2e trimestre - 46,29 - 2,82 - 8,386 2,09
3e trimestre - 36,96 5;13 4,10 0;30
4e trimestre - 47,93 0,62 - 11,686 - 5,21
Année X - 41,65 X 5,17 Xx - 4,99 X - 1,20
1966

1e trimestre ~ 44,28 3,47 - 25,01 - 8,56
2e trimestre - 41,41 3,10 - 18,44 0,92
3e trimestre - 43,11 11,46 = 49,34 - 0,43
4e trimestre w 34553 16415 - 29,41 2;35
Année ¥ — 39,33 X 8 555 X = 23,03 ¥ - 1,34
1867

1¢ trimestre = 38,55 10,72 - 33,088 + 1,44
2e trimestre - 38,22 3,689 - 22,63 - 3,88
3e trimestre - 32,861 9,79 - 20,05 2,44
4g trimestre - 41,90 13,18 - 26,96 2,786
Année X — 38,07 X 9,63 x - 25,54 X 0,70
1968

12 trimestre - 43,03 13,68 - 31,54 = 25708
22 trimestrs - 46,33 12 515 = 89,57 % 1,19
3e trimestre - 30,44 22,16 = 20,85 - 4,08
4e trimestre - 386,70 35,74 - 22,17 872

Année x = 38;18 x 20,93 x =~ 20,88 x - 1,84
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